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JVADAS

Per pastaraji desimtmetj pasaulyje jvyko didZiuliy poky¢iy, jskai-
tant pasauling finansy ir ekonomikos krizg, augantj pasaulinés preky-
bos masta, aStréjancia konkurencija tarptautinése rinkose, politinius
neramumus, technologinius poky¢ius, didéjancia gamtos istekliy sty-
giaus problema, augancius migracija ir nedarba, demografinius poky-
¢ius. Minétieji veiksniai ir procesai pasaulinéje ekonomikoje turéjo jta-
kos atskiry saliy ekonomiky plétrai, kuri siejama su Zmogiskojo kapita-
lo augimu, socialine pazanga, saugumu, ekonomikos struktariniais po-
ky¢iais, skatinanéiais visuomenés gyvenimo kokybés kilima, ir kitais ro-
dikliais. Tapo akivaizdu, kad atéjo laikas derinti ekonominj augima su
visuomenés ir aplinkos vystymosi désniais. Tendencijos rodo, kad pa-
sauling ekonomikos plétra turéty lemti besiformuojancios rinkos eko-
nomikos salys, kurioms tenka didzioji bendrojo vidaus produkto (BVP)
augimo dalis. Ekonomikos augimas — tai vienas i§ pagrindiniy ekono-
mikos plétros tiksly. Placiaja prasme ekonomikos augimas tiesiogiai sie-
jamas su plétra, sudarancia salygas didinti prekiy ir paslaugy gamyba.
Siauraja prasme ekonomikos augimas suprantamas, kaip ilgalaikis na-
cionalinio produkto apimties didé¢jimas. Tokiu badu ekonomikos au-
gimas yra iSreiSkiamas kiekybiniais matais, o jo koncepcija yra siaures-
né nei ekonomikos plétros, kuri vertinama tiek kiekybiniu, tiek koky-
biniu aspektais.

Ekonomikos plétros studijos yra vienos i§ naujausiy ir pladiausiy pa-
gal savo tyrimo objekta disciplinu, jungianéiy ekonomikos ir politi-
nés ekonomikos aspektus. Ekonomikos plétros principai yra pamatas,
siekiant suprasti skirtingus Saliy i$sivystymo lygius, plétros problemy
sprendimo sudétinguma ir numatant s¢kminga ekonomikos plétros po-
litikos jgyvendinima skirtingy saliy ekonomikose.

Ugdant intelektualia ir karybiska asmenybe, gebancia prisitaiky-
ti prie besikeic¢ianciy ekonomikos salygy ir gebandia priimti naudingus
tiek visuomenei, tiek paciam sau sprendimus, ekonomikos Zinios ir mo-
kéjimas jomis pasinaudoti tampa dideliu turtu. Mokomojoje knygoje



Ivadas 7

glaustai iSdéstyta ekonomikos plétros koncepcija, plétra lemiancios sa-
lygos ir pagrindiniai veiksniai, vertinimo metodai, t. y. tai, kas prisidé-
ty prie issilavinusios ir ekonomiskai i$prususios asmenybés formavimo
ir padéty pasiekti gery studijy rezultaty.

Mokomoji knyga parengta vadovaujantis tokiu principu: esmé — sa-
lygos ir veiksniai — vertinimas. Svarbiausi plétra lemiantys veiksniai at-
rinkti ir glaustai apibadinti, vadovaujantis Siuolaikiniais moksliniais ty-
rimais ir studijomis, taip pat tarptautiniy konferencijy ir forumuy, orga-
nizuojamy ekonomikos plétros tematika, patirtimi.

Pirmajame mokomosios knygos skyriuje pateikiama skirtingy poziariy
i ekonomikos plétra sintezé, nagrinéjamos ekonomikos plétros koncep-
cijos, aptariamos ekonomikos plétros ir augimo sampratos. Sios dalies
tikslas — suteikti kariinams ir klausytojams dalykiniy ziniy apie ekono-
mikos plétra ir jos sudedamasias dalis, plétros varomaja jéga, vertinimo
kriterijus.

Antrajame mokomosios knygos skyriuje aptariamos ekonomikos plétros
salygos, analizuojami ekonomikos plétros veiksniai — varomosios jégos,
pateikiamos pagrindinés juy charakteristikos, nagriné¢jami pasaulio regi-
ony ir $aliy ekonomiky strukeariniai pokyciai plétros kontekste, ekono-
mikos struktiiry vertinimo rodikliai. Sios dalies tikslas — ugdyti karitiny
ir klausytoju pazintinius ir praktinius analitinius gebéjimus, analizuo-
jant ekonomikos plétros sudedamasias dalis ir nustatant jy tarpusavio
ry$j ir jtaka ekonomikos pazangai.

Tretiajame mokomosios knygos skyriuje aptariami ekonomikos salygy
ir plétros vertinimo biidai ir rodikliai. Sios dalies tikslas — ugdyti karitiny
ir klausytojy praktinius ir perkeliamuosius gebéjimus, t. y. sistemiskai ir
argumentuotai vertinti ekonomikos plétra, remiantis atskirais rodikliais,
gebeti taikyti zinias profesinéje veikloje ir gyvenime.

Kiekvienas skyrius uzbaigiamas kartojimo klausimais ir praktiné-
mis uzduotimis, skirtomis patikrinti gebéjima pritaikyti teorines Zinias,
sprendziant konkrecias situacijas.
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Autoré dékoja doc. dr. Jiratei Gustinskienei, prof. dr. Rasai Smalinkienei,
prof- dr. Kestuliui Peleckiui, prof. habil. dr. Gediminui Dubauskui uz ver-
tingus patarimus ir pagalbg, rengiant mokomagjq knygq, taip pat visiems
tiems, kurie prisidéjo prie jos isleidimo ir tiki, kad i mokomoji knyga bus
tinkamas pagalbininkas siekti geriausiy studijy rezultaty.



Ekonomikos plétros samprata

1 skyrius. EKONOMIKOS PLETROS SAMPRATA

Siame skyriuje aptariami pagrindiniai poZitiriai j ekonomikos plé-
tra, nagrinéjami ekonomikos plétros ir augimo teoriniai aspektai, pa-
grindiniai veiksniai, lemiantys ekonomikos vystymasi. Skyriaus pabai-
goje pateikiami kartojimo klausimai ir praktinés uzduotys padés studi-
juojantiems jsiminti teoring medziaga, principus ir gebéti juos pritaiky-
ti, sprendziant konkrecias situacijas.

1.1. Ekonomikos plétra: skirtingu poziariy sintezé

Ekonomikos plétra lemia jvairas veiksniai ir procesai, vykstantys $a-
lies tkyje. Vertinant jvairiy pasaulio Saliy ekonomiky plétra, butina api-
brézti plétros savoka ir jos kriterijus. Pastaraisiais metais ekonomikos
plétra savo darbuose nagrinéjo daugelis mokslininky, (Balisakan ir kiti,
2014; Giugale, 2014; Schiff, 2014; Hess, 2013; Arnold, 2011; Todaro,
Smith, 2011) skirtingais aspektais, taciau pri¢jo prie bendros i$vados,
kad ekonomikos plétra turi bati siejama su visuomenés gerove ir pazan-
ga. Siame poskyryje nagrinéjama Todaro ir Smitho (2011) ekonomikos
plétros koncepcija. Minétieji autoriai i$skyré tris poziarius | ekonomikos
plétra: tradicing, naujqji ekonominj, Amartjos Seno.

Tradicinis poZinris. Ekonomikos plétra vertinama pagal bendrojo
vidaus produkto (BVP) arba pajamuy, tenkanciy vienam gyventojui, ro-
diklj. Sis rodiklis parodo visuomenés gerovés lygj, t. y. kiek realios pro-
dukcijos ir paslaugy vidutiniskai tenka pilie¢iy vartojimui ir investici-
joms. Kaip parodé besivystanciy Saliy 1950 ir 1960 mety patirtis, re-
miantis vien tik minétuoju rodikliu, vertinti ekonomikos plétra barty
pernelyg ribota ir neteisinga. Nors tuo metu $aliy ekonomikos pasieke
augimo tikslus, taciau visuomenés gyvenimo lygis tose $alyse nepageré-
jo. Tai buvo perspéjimas, kad tradicinis ekonomikos plétros supratimas
ir vertinimas yra pernelyg siauras, menkai atspindintis reali $alies situ-
acija. Prieita prie bendros nuomoneés, kad negalima ekonomikos plétros
vertinti tik pagal keleta rodikliu. Ji turi bati vertinama sistemiskai, pa-
gal daugelj rodikliu.

9
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Naujasis ekonominis pogiuris. Sis poziaris ekonomikos plétra trak-
tuoja, kaip daugiamatj procesa, apimantj pagrindinius socialinius struk-
tarinius pokycius, skirtingus pozitrius, nacionalines institucijas, taip
pat ekonomikos augimo skatinimo priemones, socialinés atskirties ma-
zinimo sprendimus. Remiantis $iuo poziariu, ekonomikos plétra suvo-
kiama, kaip visas socialinés sistemos pokyciu, dél kuriy atskiriems in-
dividams ir socialinéms grupéms uztikrinamos geresnés materialinés ir
dvasinés gyvenimo salygos, spektras.

Amartjos Seno pozinris. Remiantis $iuo pozitriu, ekonomikos au-
gimas negali bati traktuojamas, kaip galutinis tikslas. Ekonomikos plé-
tra turi bati skirta visuomenés gyvenimo salygoms gerinti, laisvés poja-
¢iui stiprinti. Ekonomikos plétroje svarbus vaidmuo tenka Zmogaus ga-
limybéms ir veikimui. Amartja Senas teigia, kad visuomenés gyvenimo
lygis negali buti vertinamas pagal pajamas ir jsigyjamus daiktus. Esmeé
gladi pac¢iame Zmoguje, t. y. koks jis yra ar kokiu gali bati arba ka jis vei-
kia ir ka gali veikti ateityje. Visuomenés gerove lemia ne vartojimas ir
daiktai, bet nauda ir pasitenkinimas, kurj vartotojas apskritai gali gauti.
Remiantis Amartjos Seno pozitriu, visuomené turi galvoti ne apie pre-
kiy prieinamumg ir vartojima, o apie jy teikiama naudg tolesnei visuo-
menés pazangai. Pagal Amartja Sena, ekonomikos plétros tikslas — su-
teikti Zmogui laisve rinktis savo gyvenimo buda. Jis teigia, kad plétra rei-
kalauja panaikinti veiksnius, kurie riboja laisve — skurda, netolerancija,
menkas ekonomines galimybes. 1998 m. Amartya Senas buvo apdova-
notas Nobelio premija uz indélj j gerovés ekonomikg ir viesojo pasirin-
kimo teorija, 0 2010 m. , Time Magazine® jtraukeé jj j jtakingiausiy pa-
saulio asmenybiy Simtuka.

Kalbant apie plétros koncepcija, labai svarbu apibréZti pagrindinius
jos kriterijus (vertybes), kurie skatina visos visuomenés ir socialinés siste-
mos funkcionavimo salygu gerinima. Pagrindiniai plétros kriterijai — tai
isgyvenimo sqlygos, savigarba ir laisvé (Balisakan, 2014; Schiff, 2014;
Giugale, 2014; Hess, 2013; Todaro, Smith, 2011).

Lgyvenimo sqlygos — tai galimybé sigyti pagrindiniy prekiy ir pas-
laugy, tokiy kaip maistas, apranga, pastogé, kurios butinos, tam, kad
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zmogus isgyventu, t. y. galimybé patenkinti pagrindinius (batinuosius)
egzistavimo poreikius.

Savigarba — tai vertés pojutis, kai socialing, ekonominé ir politi-
né sistema ir institucijos palaiko ir skatina Zmogiskasias vertybes, tokias
kaip pagarba, orumas, saziningumas ir apsisprendimo teisé. Savigarba
yra visa tai, kas reiskia bati Zzmogumi.

Laisvé — tai situacija, kai visuomeng, sickdama patenkinti savo porei-
kius, turi galimybg pasirinkti alternatyvy dalyka.

Remiantis pagrindiniais plétros kriterijais (vertybémis), isskiriami
trys ekonomikos plétros objekrai (Schiff, 2014; Hess, 2013; Krugman,
2013; Arnold, 2011; Todaro, Smith, 2011):

1. Isgyventi batiny prekiy prieinamumo didinimas ir tinklo plétimas.

2. Gyvenimo lygio kélimas (pajamy didinimas, darbo viety kirimas,
geresnio iSsilavinimo siekimas, démesys kultarinéms ir Zmogiskosioms
vertybéms, kurios prisideda prie Zmogaus ir visos visuomenés savigarbos
kiirimo).

3. Ekonominiy ir socialiniy galimybiy diapazono plétimas.

Apibendrinant Siame poskyryje pateiktus teorinius ekonomikos plé-
tros aspektus, galima teigti, kad ekonomikos plétra yra siejama su gero-
ve ir pazanga, kurios vertinamos pagal daugelj skirtingy rodikliy. Labai
daznai atskiri ekonomikos plétros aspektai nagrinéjami neatsiejamai nuo
ekonomikos augimo. Kitas $ios mokomosios knygos poskyris skirtas teo-
riniams ekonomikos plétros ir augimo aspektams.

1.2. Teoriniai ekonomikos plétros ir augimo aspektai

Ekonomikos plétros ir augimo galimybés, vertinimo metodai, plé-
tros subalansuotumas yra nagrinéjami Lietuvos ir uzsienio moksliniuo-
se darbuose (Hess, 2013; Arnold, 2011; Benassy, 2011; Dornbusch ir
kiti, 2011; Davulis, 2009; Abel, 2008; Barro, 2008; Makroekonomika,
2008; Tvaronavi¢iené, Grybaiteé, 2007; Dudzeviciaté, 2006). Diskusijos
apie ekonomikos augima ir plétra sukelé atgarsj tarp mokslininkuy, poli-
tiky ir kity visuomenés nariy. Ekonomikos augimo ir plétros tema pra-
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déta nagrinéti jau XVIII a., kai Adamas Smitas 1776 m. isleido veikala
»Tauty turtas“ (Smith, 2013; Arnold, 2011). Jis padéjo pagrindus eko-
nomikos plétrai, kaip sisteminei problemy ir procesy, vykstanéiy $aliy
ekonomikose, studijai. Mokslininkas teigé, kad Zmoniy gyvenimas turi
bati laisvas ir nevarzomas, visuomenei turi buti leidZziama tvarkytis taip,
kaip ji nori. Ekonomika geriausiai veikia pati savaime, kai valdzia jos
nevarzo. Pagrindiniai valdzios uzdaviniai turéty bati siejami su ekono-
mikos augimo proceso uztikrinimu, kurj lemia prekiy ir paslaugy ju-
d¢jimo barjery pasalinimas, $alies saugumo palaikymas ir konkurenci-
jos skatinimas. Véliau Thomaso Malthuso idéjos, i$sakytos veikale , Esé
apie visuomenés principa” (Malthus, 1798), priestaravo Adamo Smitho
poziariui. Thomasas Malthusas pirmasis atkreipé démesj | ekonomikos
augimo pasekmes ir gamtiniy iStekliy ribotuma. Mokslininkas suprato,
kad dél gamtiniy i$tekliy ribotumo ilgalaiké ekonomikos plétra sunkiai
pasickiama. Ekonomikos plétros iStakomis laikomos tradiciné ir politi-
né ekonomikos (Todaro, Smith, 2011; Arnold, 2011; Balisakan ir kiti,
2014). Tradicinei ekonomikai budingos naudingumo, rinkos efektyvu-
mo, pusiausvyros ir pelno maksimizavimo sampratos. Politinés ekonomi-
kos objektas — ekonominés veiklos vertinimas, remiantis politiniu kon-
tekstu, t. y. analizuoja socialinius ir institucinius procesus per tam tikry,
ekonominiy ir politiniy grupiy poveikio prizme, riboty istekliy paskirs-
tyma. Ekonomikos plétra apima platy klausimy ir problemy spekera. Ji
nagrinéja ne tik esanciy riboty istekliy efektyvy panaudojima, uztikri-
nantj ekonomikos augima, bet ir ekonomines, socialines, politines ir ins-
titucines priemones, skatinandias visuomenés gyvenimo kokybés ir pa-
zangos didéjima.

Iki XIX a. pradZios visuomenés gerové ir ekonomikos augimas
buvo siejami daugiausia su zemés nuosavybe, véliau su pramonés re-
voliucija atéjo naujas pozitris, kad svarbiausia darbas, zaliavos ir kapi-
talas. Dar véliau, apie 1980-uosius metus, ekonomikos plétra pradéta
sieti su informaciniy technologijy ir komunikacijos pazanga, inova-

cijomis. Pripazjstama, kad visuomeneés gerove ir pazanga skatina eko-
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nominiai, socialiniai ir aplinkos procesai, kurie turi bati nagrinéjami
sistemiskai.
Ekonomikos augimas ir plétra siejami su (Giugale, 2014; Hess,
2013, Krugman, Wells, 2013; Arnold, 2011):
o Zemu nedarbo lygiu;
o stabiliomis kainomis;
o cfektyvumu;
o tinkamu pajamy paskirstymu;
® augimu.
Zemas nedarbo lygis. Visuomenés dalis, norinti ir galinti dirbti, turi

susirasti darbg gana greitai. Nedarbas yra didziulé ekonominé ir socia-
liné problema, kuri pasireiskia zmogiskujy iStekliy praradimu, finansi-
némis problemomis, psichologine zala, neigiamu poveikiu ekonomikos
plétrai.

Salies nedarbo lygis yra bedarbiy ir darbo jégos santykis, isreiks-
tas procentais (Skamarociené, 2010; Arnold, 2011; Krugman, Wells,
2013). Bedarbio statusas Lietuvoje yra suteikiamas darbingo amziaus as-
menims nuo 16 mety iki pensinio amziaus, kurie nori ir gali dirbti, ta-
¢iau dél tam tikry priezasciy negali susirasti darbo. Oficialiai bedarbiu
tampa Lietuvos darbo birzoje uzsiregistraves asmuo. Nedarbas iki viene-
riy mety yra vadinamas trumpalaikiu nedarbu, o trunkantis ilgiau negu
vienus metus — ilgalaikiu nedarbu. 2004-2013 m. Lietuvos nedarbo ly-
gis buvo Zemesnis nei Latvijos, tac¢iau aukstesnis nei Estijos ir ES $aliy
vidurkis (1 lent.). 2013 m. Lietuvos nedarbo lygis buvo labai panasus
i Latvijos ir sudaré 11,8 proc., tadiau jis buvo 1 proc. punktu aukstes-
nis nei ES saliy vidurkis ir 3,2 proc. punkto virsijo Estijos nedarbo ly-

gio rodiklj.
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1 lentelé. Baltijos saliy ir Europos Sajungos nedarbo lygis 2004—
2013 m.

Salys 2004|2005|2006|2007 |2008|2009|2010|2011 2012|2013

Lietuva 109| 83 | 5,8 | 43 | 58 |13,8/17,8|154|13,4|11,8
Latvija 11,7100 7,0 | 6,1 | 7,7 | 17,5/19,5]|16,2| 15,0 | 11,9
Estija 10,1| 8,0 | 59 | 4,6 | 5,5 |13,5|16,7|12,3|10,0| 8,6

ES (vidurkis)| 92 1 90 | 82 | 7.2 | 7,0 | 89 | 96 | 96 | 104| 10,8

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Europos Sajungos statistikos tarnybos (2013)
duomenimis

I$skiriamos trys tradicinés nedarbo rasys (Arnold, 2011; McConnell,
2012; Ciegis, 2012; Krugman, Wells, 2013):

1) ciklinis nedarbas;

2) migracinis nedarbas;

3) struktiirinis nedarbas.

Ciklinis nedarbas — tai nedarbo rasis, kuriag lemia ekonomikos ci-
klai. Ciklinis nedarbas neigiama poveikj turi ir konkre¢iam asmeniui,
Seimai, visuomenei ar visai valstybei. Jis dazniausiai pasireiskia ekono-
mikos nuosmukio metu, gali turéti neigiama poveikj ne tik nacionali-
nei ekonomikai, bet ir kitoms ekonomikoms. Tai nedarbo rasis, kuri gali
pasireiksti ir ekonomikos pakilimo laikotarpiu.

Migracinis nedarbas dar vadinamas frikciniu arba laikinuoju nedar-
bu. Si nedarbo risis susijusi su visuomenés dalimi, kuri laikinai nedirba,
nes dél tam tikry priezasciy keicia darbo vieta, iesko geresnio darbo, kei-
dia gyvenamajg vieta, gyvenimo buda. Dazniausiai tai trumpalaikis ne-
darbas, salygotas darbuotojuy, kurie iSeina i§ darbo, tikédamiesi rasti ge-
resn¢ darbo vieta, Todél daugelis mokslininky mano, kad migracinis ne-
darbas — normalus nei$vengiamas reiskinys.

Struktizrinis nedarbas, kitaip dar vadinamas technologinés pazangos
sukeltu nedarbu. Tai nedarbo rasis, atsirandanti dél gamybos pazangos
(naujy technologijy atsiradimo), darbuotojy kvalifikaciniy, gebéjimy ir
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keliamy reikalavimy neatitikimo. Struktarinis nedarbas yra ilgalaikio
nedarbo rasis, egzistuojanti net ir tada, kai yra laisvy darbo viety rinko-
je, taciau darba praradusiy asmeny gebéjimai ir profesinis pasirengimas
neatitinka kvalifikaciniy reikalavimy. Tokiam nedarbui mazinti vykdo-
mos programos, skirtos kelti kvalifikacijai ar jai pakeisti.

Be minétyjy tradiciniy nedarbo rasiy isskiriamos $ios netradicinés
nedarbo risys (Romer, 2012; Benassy, 2011; Dornbusch, 2011):

1) nusivylusiy darbo paieskomis asmeny nedarbas;

2) pasléptasis nedarbas;

3) sezoninis nedarbas;

4) Sesélinis nedarbas.

Nusivylusiy darbo paieskomis asmeny nedarbas — tai nedarbo rasis, ku-
rig sudaro nusivylg ir prislégti asmenys, kurie, nerad¢ darbo per 1-2 me-
tus, praranda viltj jj rasti ir daugiau jo nebeiesko. Tokie asmenys nega-
li bati priskirti nei darbo istekliams, nei bedarbiams, jei néra registruo-
ti Lietuvos darbo birzoje.

Pasléptasis nedarbas dar vadinamas daliniu ar latentiniu nedarbu. Si
nedarbo risis susijusi su nevisisku uzimtumu. Ji dazniausiai atsiranda
tose veiklos srityse, kuriose darbo jégos pasiila virsija paklausa, reikalin-
ga produkcijai pagaminti. Tokiu atveju darbo jéga panaudojama neefek-
tyviai, darbuotojai priversti dirbti ne visa darbo diena ar savaitg.

Sezoninis nedarbas — tai nedarbo rasis, atsirandanti dél sezonu kai-
tos arba, pasibaigus sezoniniams darbams, darbo jégos paklausos suma-
z&jimo.

Sesélinis nedarbas dar vadinamas netikru arba neoficialiu nedarbu.
Toks nedarbas budingas asmenims, kurie jsidarbina be sutaréiy, kitaip
tariant — neoficialiai, ta¢iau tuo paciu metu jie yra registruoti Lietuvos
darbo birzoje. Sesélinis nedarbas dazniausiai priklauso nuo ekonominés
padéties, nuo valstybés vykdomos politikos.

Kainy stabilumas. Sis ekonomikos tikslas susijes su kainy poky¢iais

rinkoje. Kainy stabilumas dar nereiskia, kad kainos neturi didéti ar ma-
zéti. Sio ekonomikos tikslo pagrindiné idéja — staigaus kainy kilimo ir
kritimo i$vengimas. Staigtis kainy poky¢iai rinkoje daro neigiama povei-
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kj tiek verslui, tiek visuomenei ir visai ekonomikai. Vidutinio kainy ly-
gio iSaugimas yra vadinamas infliacija, o priesingas reiskinys, t. y. vidu-
tinio kainy lygio sumaéjimas — defliacija. Zemas infliacijos lygis nesu-
kelia problemy ekonomikoje, skatina jos augima, padeda spresti uzim-
tumo problema.

Efektyvumas. Efektyvumas yra siejamas su riboty iStekliy panaudo-
jimu, siekiant gauti kuo daugiau naudos. Efektyvumo samprata api-
ma du efektyvumo tipus — technologing ir paskirstymo (alokacinj) efek-
tyvuma.

Technologinis efektyvumas pasiekiamas, kai su tomis pac¢iomis darbo
jégos ir istekliy sanaudomis gaunamas didesnis rezultatas. Pavyzdziui,
du gamintojai gamina detales. Pirmasis, samdydamas tam tikra darbi-
ninky skai¢iy ir naudodamas tam tikras Zaliavas ir jrenginius, pagamina
200 detaliy. Antrasis, naudodamas tokig pacia darbo jéga, tiek pat zalia-
vy ir tuos pacius jrenginius, pagamina 250 detaliy. Antrojo gamintojo
darbas technologiskai efektyvesnis.

Paskirstymo efektyvumas siejamas su optimaliu istekliy paskirstymu.
Jis suprantamas, kaip tinkamiausio produkcijos derinio parinkimas ir
gamyba maziausiais kastais.

Tinkamas pajamy _paskirstymas. Sis ekonomikos tikslas siejamas su

skurdo mazinimu. Sudaryti salygas skurstantiems ir socialiai atskirtiems
asmenims gyventi oriai ir dalyvauti visuomeninéje veikloje, pasinaudo-
ti ekonomikos augimo teikiamais privalumais. I$skiriami du badai skur-
dui mazinti:

1) Nacionaliniy pajamy didinimas. Didéjant nacionalinéms paja-
moms dél ekonomikos augimo, padidéja ir skurstancios visuomeneés da-
lies pajamos.

2) Pajamy perskirstymas. Vyriausybé, norédama sumazinti atotrikj
tarp visuomenés klasiy, gali apmokestinti didesniais mokes¢iais asmenis,
gaunancius didesnes pajamas.

Augimas. Pladiaja prasme augimas siejamas su ekonomikos plétra,
kuri sudaro salygas prekiy ir paslaugy gamybai didinti. Siauraja prasme
ekonomikos augimas suprantamas, kaip ilgalaikis realiojo nacionalinio
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produkto didé¢jimas per tam tikra laika. Nagrinéjant ekonomikos augi-
ma, susiduriama su tokiomis ekonomikos savokomis, kaip bendrasis vi-
daus produktas, bendrosios nacionalinés pajamos, realusis bendrasis vidaus
produktas, nominalusis bendrasis vidaus produktas.

Bendpyasis vidaus produktas (BVP) — tai tam tikros $alies baigtiniy pre-
kiy ir paslaugy, pagaminty per tam tikrg laikotarpj (dazniausia per me-
tus), verté, iSreiksta piniginiais vienetais, jskaitant ir i$ uzsienio prekiy ir
paslaugu, realizuoty Sioje $alyje, gautas pajamas, tadiau nejskatant $alies
pajamu, gauty uZsienyje.

Bendrosios nacionalinés pajamos (BNP) — tai tam tikros $alies baigti-
niy prekiy ir paslaugu, pagaminty per tam tikra laikotarpj (dazniausia
per metus), verté, iSreiksta piniginiais vienetais, jskaitant ir Sios $alies pa-
jamas, gautas uzsienyje. Kitaip tariant, tai bendrojo vidaus produkto ir
pajamu, gauty i§ uzsienio, suma.

Realusis BVP — tai bendrasis vidaus produktas, apskai¢iuotas baziniy
mety kainomis, t. y. pasirinkty mety kainomis.

Nominalusis BVP — tai bendrasis vidaus produktas, apskaiciuotas ei-
namujy mety kainomis.

Daznai ekonomikos augimas siejamas su realiojo BVP iSaugimu arba
BVP padidé¢jimu. Antrasis rodiklis dazniausiai naudojamas, lyginant $a-
liy ekonomikos progresa ir issivystymo lygj.

I$skiriami keturi Europos Sajungos ekonomikos strategijos 2020 m.
prioritetai (Vasiliauskas, 2010):

1) pazangus augimas — tai ziniomis ir inovacijomis pagrjstos ekono-
mikos skatinimas;

2) tvarus augimas — tai ekonomiskiau ribotus isteklius naudojancios,
konkurencingos ir ekologiskos ekonomikos skatinimas;

3) integracinis augimas — tai auksto uzimtumo lygio tkio skatinimas,
siejamas su naujy, jgidziy ir darbo viety kirimu, kova su skurdu.

4) Lietuvos atsilikimg mazinantis augimas — mazesnis $alies ekonomi-
nis atitrikimas nuo Europos Sajungos $alies vidurkio.

Tolesnis Europos Sajungos augimas ir plétra siejami su 2010 m. pra-
déta jgyvendinti deSimties mety strategija ,Europa 2020“ (Europos
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Komisija, 2010). Pagrindiniai Sios strategijos tikslai, keliami Europos
Sajungos salims (Vasiliauskas, 2010; Europos Komisija, 2010):

1. Padidinti 20—64 mety amziaus gyventoju uzimtuma nuo 69 iki
75 %.

2. Investuoti 3 % BVP | mokslinius tyrimus ir technologing plétra,
inovacijas.

3. Siltnamio efekta sukelianciy dujy kiekj sumazinti 20-30 %, paly-
ginti su 1990 m. rodikliais; padidinti 20 % energijos vartojimo efekty-
vuma.

4. Mokyklos nebaigusiy gyventojy dalj sumazinti nuo 15 % iki
10 %; padidinti 30-34 mety amziaus asmenuy, turinéiy aukstajj issilavi-
nima, dalj nuo 31 iki 40 %.

5. Sumazinti 25 % asmenuy, gyvenandiy zemiau skurdo ribos, skaiciy.

Lietuva, kaip ir kitos Europos Sajungos $alys, prisideda prie ben-
dros ilgalaikés ES strategijos ,,Europa 2020“ jgyvendinimo, kuria sie-
kiama sudaryti salygas pazangiam, tvariam ir integraciniam augimui
(Vasiliauskas, 2010; Europos Komisija, 2010). Per 2010-2013 m. laiko-
tarpj Lietuvai pavyko pasiekti du tikslus — mokyklos nebaigusiy gyven-
tojy dalis sumazéjo nuo 8,7 (2009 m.) iki 6,3 % (2013 m.) (2020 m.
tikslas — maziau nei 9 %) ir 30-34 m. amzZiaus asmenu, turin¢iy auks-
t3jj iSsilavinima, dalis iSaugo nuo 40,4 (2009 m.) iki 51,3 % (2020 m.
tikslas 48,7 %) (2 lent.). Europos Sajungos mastu minétieji strateginiai
tikslai jgyvendinami sékmingai, i$skyrus viena — asmenuy, gyvenanciy ze-
miau skurdo ribos, skaic¢iaus mazinima (2 lent.).
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2 lentelé. Lietuvos ir Europos Sajungos strateginiai tikslai ir ju
igyvendinimas

Lietuva Europos Sajunga

Tikslas | 2009 | 2013 | Tikslas 2009 2013

Rodiklis | Vienetai

20—64 m. i/;)s:uo
g}vlyentOJu, 20-64 m. 72,8 | 67,0 | 69,9 75,0 69,0 68,4
uzimtumas .
gyventoju
Moksliniai
e
tyrimaiir 1% nuo | g | ge3 /95| 39 1,9 2,0

technolo- |BVP
giné plétra

Siltnamio mln.
efektg tony suma-
sukelianciy Co, 18,6 | 14,6 | 15,9 zinti 2756 2654*
duju kiekis ckviva- 20-30 %
4 lentais

Mokyklos | % nuo
nebaigusiy | visy

gyventojy | 18-24 m <9 87 | 63 <10 14,2 12,0

dalis gyventojy

30-34 m. % nuo

asmenys, | .

wrings | Y 148,71 404513 | 40,0 323 | 369
aukstaji i§- toi :

silavinima | &YV

Asmenys,

gyvenantys suma-

Zemiau tikst. 814 | 943 | 917 Zinti 118294** | 122649
skurdo 25 %

ribos

*2012 m. duomenys
*#2010 m. duomenys
Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Europos Sajungos statistikos tarnybos (2013)

duomenimis
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Ekonomikos tikslai gali papildyti vienas kita ir priestarauti (Arnold,
2011; McConnell, 2012; Romer, 2012). Kai ekonomikos tikslai papil-
do vienas kita, tuomet ekonomikos plétros strategija igyvendinti tampa
lengviau. Pavyzdziui, esant Zemam nedarbo lygiui, lengviau sprendzia-
ma skurdo problema arba, augant ekonomikai, skurdas mazéja. Kartais
ekonomikos tikslai prieStarauja vienas kitam. Tada ekonomikos plétros
strategijos jgyvendinimas tampa sudétingesnis, reikalaujantis daugiau i3-
minties ir jzvalgy. Pavyzdziui, nedarbo ir infliacijos rySys trumpalaike-
je perspektyvoje.

Ekonomikos augimo ir plétros veiksniai glaudziai susij¢ ir papildo
vienas kita.

Ekonomikos augimas dazniausiai remiasi realiojo BVP iSaugimu ats-
kiruose ekonomikos sektoriuose, kurj sukelia naudojamuy istekliy kieky-
biniai poky¢iai. Ekonomikos plétra siejama su visuomenés gyvenimo ly-
gio standartais, socialinés pazangos indeksu, ekonominés laisvés indek-
su, zmogaus vystymosi indeksu, visuomenés sveikata, apsirapinimu bas-
tu, saugumo pojuciu, darbo ir laisvalaikio suderinimu, struktariniais po-
ky¢iais, kurie daro jtaka visuomenés gyvenimo kokybei, pazangai, ir ki-
tais rodikliais. Ekonomikos augimo ir plétros sampraty apibendrinimas
pateiktas 3 lenteléje.
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3 lentelé. Ekonomikos augimo ir plétros sampraty palyginimas

Clllar.ak— Ekonomikos augimas Ekonomikos plétra
teristikos
Pajamu, santaupuy, investicijy,
Realiojo BVP iSaugimas. pasikeitimas, lydimas $alies
Samprata | Tai ekonomikos plétros socialiniy, ekonominiy struktariniy
pagrindas poky¢iy. Tai visuomenés gyvenimo
kokybés, pazangos vertinimo matas
Augimas susijes su vieno Augimas susijes su socialinés
i§ BVP komponenty, pazangos indeksu, ekonominés
Veiksniai padidéjimu (investiciju, laisvés indeksu, Zmogaus vystymosi
vartojimo, vyriausybés indeksu, struktiriniais poky¢iais,
i$laidy, grynojo eksporto ir | kurie lemia visuomenés gyvenimo
pan.) kokybe
Poveikis Ekono'n.likos kiekybiniai Labial.l l.(okybiniai ekonomikos
poky¢iai poky¢iai

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Arnoldo (2011); Hesso (2013); Schiffo (2014),
Europos Sajungos statistikos tarnybos (2013) informacija

Apibendrinant $iame poskyryje iSdéstytus samprotavimus, galima
teigti, kad griezta riba tarp ekonomikos augimo ir plétros koncepciju
jzvelgti sudétinga, nes takoskyra tarp jy labai siaura. Veiksniai, lemian-
tys atskiros $alies ekonomikos augima, taip pat veikia ir ekonomikos plé-
tra. Bendraja prasme ekonomikos augimas labiau sietinas su kiekybiniais
rodikliais, vertinimais, o plétra — su visuomenés gerove, pazanga ir gy-
venimo kokybe.

Toliau ekonomikos augimas nagrinéjamas, kaip plétros sudedamo-

ji dalis.

1.3. Ekonomikos augimas — plétros pagrindas

Ekonomikos augimas — tai produkcijos gamybos ir suteikty paslau-
gy apimties iSaugimas per tam tikra laiko tarpa, kuris isreiskiamas rea-
liojo BVP rodiklio padidéjimu. Tai ekonomikos plétros pagrindas.
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Ekonomikos augimas yra svarbus visoms pasaulio $alims, nepriklauso-
mai nuo jy issivystymo lygio. Ekonomikos augimas i$sivysciusiose Sa-
lyse suteikia galimybes pasiekti dar aukstesnj gyvenimo lygj ir geresnes
salies akio plétros ekonomines ir socialines salygas. Besivystancios Salys
ekonomikos augimu siekia kuo grei¢iau sumazinti atotrakj tarp jy ir i$-
sivysciusiy $aliy. Neissivysciusios Salys ekonomikos augimu siekia isbris-
ti i§ skurdo. Mokslininky nuomone (Arnold, 2011; Dornbusch ir kiti,
2011; Romer, 2012; Hess, 2013; Giugale, 2014) pagrindiniai ekono-
mikos augimo rodikliai yra Sie:

1. Gyvenimo lygio kilimas. Bendrasis rodiklis, rodantis gyvenimo lygj
Salyje, — tai BVP dalis, tenkanti vienam gyventojui. Siam rodikliui au-
gant, kyla visuomenés gyvenimo lygis ir pasitenkinimas.

2. Dividendy augimas. Sis rodiklis teigiamai veikia valstybés finansus.
Augantys dividendai gali papildyti valstybés biudzeta, teigiamai paveikti
vartojima.

3. Verslo plétra. Auganti ekonomika teigiamai veikia verslo salygas,
didina verslo pelninguma, skatina naujy jmoniy steigima, didina $alies
patraukluma uzsienio investuotojams.

4. Skurstanciy parama. Augant ekonomikai, atsiranda daugiau gali-
mybiy paremti asmenis, gyvenancius zemiau skurdo ribos. Taip pat eko-
nomikos augimas suteikia galimybes maziau iSsivysciusiy Saliy ekonomi-
néms ir socialinéms salygoms gerinti.

5. Darbo jégos paklausos iSaugimas. Augant ekonomikai, didéja darbo
jégos paklausa, kuri lemia nedarbo lygio maz¢jimg Salyje.

Ekonomikos augimas gali buti trumpalaikis ir ilgalaikis (Dornbusch
ir kiti, 2011; Romer, 2012; Hess, 2013). Trumpalaikis ekonomikos au-
gimas yra sietinas su pagrindiniy gamybos iStekliy (darbo, Zemés ir ka-
pitalo), kurie iki $iol nebuvo naudojami gaminant, panaudojimu. Siuos
iSteklius pradéjus naudoti, BNP iSauga, taciau jiems pasibaigus ir nesié-
mus jokiy papildomy veiksmy, gamybos mastas gali sumazéti. Ilgalaikis
ekonomikos augimas yra siejamas su gamybos veiksniy apimties ir juy
produktyvumo didinimu. Tokiu atveju netgi visus gamybos isteklius i$-
naudojus, $alies ekonomika gali augti.
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Be pagrindiniy gamybos iStekliy (darbo, Zemés ir kapitalo), ekono-
mistai (Benassy, 2011; Krugman, 2013; Schiff, 2014) isskiria ir kitus
ekonomikos isteklius, kurie vaidina svarby vaidmenj ekonomikos augi-
mui ir jos plétrai. Tokie veiksniai yra:

e Verslumas (ikio subjekto aktyvumas, priimant sprendimus).

° Zmoniq kapitalas (zinios, sugebéjimai, sveikata).

e Informacija.

e Laikas ir kiti.

Apibendrinus platy studijy spektra (Makroekonomika, 2008;
Arnold, 2011; Dornbusch ir kiti, 2011; Romer, 2012; Hess, 2013;
Giugale, 2014), pagrindinius ekonomikos augimo veiksnius galima su-
skirstyti | dvi kategorijas: tiesioginio (paklausa ir pasitla) ir netiesioginio
poveikio veiksniai (valstybés fiskaliné politika, darbo uzmokestis, polin-
kis investuoti, taupyti ir kt.).

Ekonomikos augimas ir jo tempas priklauso ne tik nuo naciona-
linio wkio pajégumo, bet ir nuo uzsienio Saliy vykdomos politikos.
Ekonomikos augima skatina ir globalizacija, kuri sudaro salygas kapitalo
judéjimui i§ vienos $alies j kita. Ta¢iau jzvelgiamas ir neigiamas globali-
zacijos poveikis ekonomikos augimui, kurj sukelia karai, konfliktai, zala
gamtai ir kiti veiksniai.

Lskiriami keturi ekonomikos augimo tempai (Makroekonomika,
2008; Arnold, 2011; Hess, 2013):

1. Didelis ekonomikos augimo tempas (pasireiskia tada, kai ekonomika
buvo sugriauta ir ja reikia atkurti).

2. Neigiamas ekonomikos augimo tempas (pasireiskia krizés, ekonomi-
kos nuosmukio metu).

3. Nulinis ekonomikos augimo tempas (pasireiskia tada, kai pagamina-
ma tiek, kiek suvartojama).

4. Optimalus ekonomikos augimo tempas (remiasi ekonomikos pu-
siausvyros uztikrinimu).

Ekonomikos raidai yra budingas cik/iSkumas — tai atskiros naciona-
linés ar pasaulinés ekonomikos vientisa judéjimo sistema. Nuolatiniai
ekonominés veiklos masto ir aktyvumo svyravimai vadinami ekonomi-
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kos arba verslo ciklu. Sudétinga isskirti atskirus ekonomikos ciklus dél
sudétingy ir tarpusavyje susijusiy elementy, ju kitimo krypciy. Daznai
ekonomikos ciklai isskiriami pagal svyravimy risi (Millineux, 2011;
Arnold, 2011; Romer, 2012):

ekonomikos augimo ciklas;

kapitalo didéjimo arba investicinis ciklas;

inovacinis ciklas;

pramoninis ciklas;

politinis ciklas.

Kiekvienas ekonomikos procesas ir jo rodikliai turi individualiy cik-
linés raidos ypatybiy. Ekonomikos (verslo) augimo cikla sudaro BNP
augimo tempo svyravimai. Ciklo trukmé gali bati nuo vieny iki dvy-
likos mety. Ekonomistai isskiria skirtingas ekonomikos raidos stadijas.
I$skiriamos keturios ekonomikos augimo ciklo stadijos: pakilimas, smu-
kimas, krizé ir pagyvéjimas (Makroekonomika, 2008; Millineux, 2011;
Ciegis, 2012; Romer, 2012):

Pakilimas — tai stadija, einanti po krizés ar depresijos, kai gamyba
pradeda augti ir bendrosios nacionalinés pajamos pasiekia potencialiujy
nacionaliniy pajamy lygj. Siai stadijai badinga technologijy atnaujini-
mas, uzimtumo didéjimas, vartojimo augimas, tkio subjekty gamybos,
realizavimo ir pelno perspektyvos, kredito paklausa. Ekonomikai pasie-
kus buma, gali imti trukti kvalifikuotos darbo jégos, istekliy. Sioje stadi-
joje paklausa auga, produkcijos kainos didéja, zaliavos brangsta. Tampa
akivaizdu, kad tolesnis gamybos augimas darosi nejmanomas be papil-
domy investicijy.

Nuosmukis — tai stadija, kai paklausa pradeda mazéti, létéja prekiy ir
paslaugy gamyba, mazéja pardavimy ir investiciju, auga nedarbo lygis.

Krizé — tai stadija, kai gamybos mastas pasiekia kritinj taska. Spar¢iai
mazéja paklausa, tarptautinés prekybos ir investicijy mastas, krenta tkio
subjekty rentabilumas, auga nedarbo lygis.

Pagyvéjimas — tai stadija, kai nacionalinis produktas sugrjzta | pries
kriz¢ buvusj lygj. Gamybos mastas pradeda didéti, paklausa, investicijos,
uzsienio prekyba auga, nedarbo lygis mazéja.
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Lskiriami trys poziariai j ekonomikos ciklus (Makroekonomika,
2008; Millineux, 2011; Arnold, 2011):

1) Ciklas laikomas istoriskai susiklos¢iusiu reiskiniu.

2) Ciklas suvokiamas, kaip vidinis, budingas ekonomikai.

3) Cikla sukelia ekonomikos vidiniy ir iSoriniy veiksniy visuma.

I$skirtinj vaidmenj visuomenés vystymosi procese vaidina dinami-
niai ekonomikos augimo modeliai, kurie apraso ekonomikos augimo sa-
lygas ir procesa. Sie modeliai leidzia nustatyti ekonomikos rodikliy
reik$miy dinamika, tinka ekonomikos plétrai prognozuoti. Isskiriamos
trys pagrindinés ekonomikos augimo teorijos (Nellis, Parker, 2004;
Makroekonomika, 2008; Davulis, 2009; Arnold, 2011; Yevdokimov,
2012):

1) Keinsistiné ir neokeinsistiné ekonomikos augimo teorija (Keinso,
Domaro ir Harodo ekonomikos augimo modeliai);

2) Neoklasikiné ekonomikos augimo teorija (Solou ekonomikos augimo
modelis);

3) Endogeniné, arba naujoji, ekonomikos augimo teorija (Luko, Baro ir
Romero ekonomikos augimo modeliai).

Keinsistiniai ir neokeinsistiniai ekonomikos augimo modeliai remiasi

nuostata, kad pirminé ekonomikos nestabilumo priezastis yra privacios
kapitalo investicijos ir jy lygio svyravimai. Investicijy dinamika lemia pa-
klausa, kurios svarbiausias elementas investicijos. Neokeinsistiniai eko-
nomikos augimo modeliai remiasi netobulos konkurencijos salygomis.

Keinso ekonomikos augimo modelyje pagrindiniu ekonomikos augimo
veiksniu laikomos investicijos. Ekonominis augimas suprantamas, kaip
investavimo proceso funkcija. Norint valdyti augimo procesa, butina re-
guliuoti investicijas.

Domaro ekonomikos augimo modelyje iSskiriamos dvi investicijy funk-
cijos — bendrosios paklausos ir bendrosios pasialos didinimas. Remiantis
$iuo modeliu galima nustatyti ekonomikos augimo tempa, esant visis-
kam uZimtumui.

Harodo ekonomikos augimo modelis remiasi nuostata, kad bet koks
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bendrujy pajamy pasikeitimas sukelia kapitalo kitima, proporcinga ben-
drujy pajamy poky¢iui. R. Harodas jvedé naujas savokas (garantuotasis
augimo tempas, natiralusis augimo tempas ir faktinis augimo tempas), pa-
pildZiusias ekonominio augimo teorija.

Garantuotasis augimo tempas — tai ekonomikos augimo tempas, kurio
rezultatai tenkina darbdavius, suinteresuotus plétoti gamyba tokiu tem-
pu, kuris garantuoty produkto prieaugj.

Natiiralusis augimo tempas — tai ekonomikos augimo tempas, ku-
ris garantuoja visiskq uzimtuma, didéjant pasialai, ir skatina naudotis
mokslo ir technikos pazanga.

Faktinis augimo tempas — tai esamas ekonomikos augimo tempas. Jei
faktinis ekonomikos augimo tempas vir$ija garantuotajj, ima trakti ka-
pitalo.

Neoklasikinis ekonomikos augimo modelis remiasi tobulos konkuren-
cijos salygomis ir teigiama, kad ekonomika yra stabili i$ prigimties, ir jai
budinga visisko uzimtumo tendencija.

Solou _ekonomikos augimo modelis apima taupymo normos, gyvento-

ju skaic¢iaus, mokslo ir technologinés pazangos poveikio ekonomikos au-
gimui jvertinima.
Endogeniniai, arba naujieji, ekonomikos augimo modeliai remiasi

nuostata, kad rinka, reaguodama j gamtiniy istekliy ribotuma, automa-
tiskai paskatins endogeninius (vidinius) technologinius poky¢ius, kurie
lems i$tekliy apsauga ir taip pat palengvins iStekliy ribotumo problemos
sprendima. Siuose modeliuose gamybos funkcijose atsiranda naujas kin-
tamasis — zmogiskasis kapitalas. Svarbus démesys skiriamas inovacijoms
ir technologiniams poky¢iams.

Ivairiis autoriai (Dudzeviciaté, 2006; Makroekonomika, 2008;
Davulis, 2009; Yevdokimov, 2012; Pekarskiené, Laskiené, 2012; Faure,
2013) isskiria skirtingus ekonomikos augimo veiksnius. Veiksniy spek-
tras pavaizduotas 1 pav.
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1 pav. Ekonomikos augimo veiksniai

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Dudzevicitte (2006); Makrockonomika (2008);
Davuliu (2009); Yevdokimovu (2012); Pekarskiene, Laskiene (2012); Faure (2013)

Kiekvieno ekonomikos augima skatinancio veiksnio charakteristika
ir jo poveikis ekonomikai apibudinti $ios knygos priedo 1 lenteléje.

Kai kuriuose moksliniuose $altiniuose (Arnold, 2011; Yevdokimov,
2012; Romer, 2012) $alia teigiamy ekonomikos augimo pasekmiy labai
daznai paraleliai jvardijami ir neigiami aspektai, kurie siejami su gam-
tiniy istekliy iSeikvojimu ir aplinkos tarSa. Pirma karta pradéta kalbe-
ti apie ekonominio augimo pasekmes 8-ojo deSimtmecio pradzioje. Jau
tada kai kuriy $aliy atstovai perspéjo, kad $iuolaikinei civilizacijai nieko
nekeiciant, kyla pavojus, kad jvyks didziulé katastrofa.

Ekonomikos augimas ir gamtiniy istekliy eikvojimas. Ekonomikos au-
gimas siejamas su gamybos plétra, kuriai naudojami darbo istekliai, ka-
pitalo ir gamtos iStekliai. Vieni gamtos istekliai atsinaujina, kiti neatsi-
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naujina. Neatsinaujinandiy istekliy paklausa didéja, o ju pasitla mazéja.
Anksciau ar véliau gali imti jy stigti. Netinkamai naudojami ir nesaugo-
mi atsinaujinantys istekliai taip pat gali i$sekti.

Ekonomikos augimas ir aplinkosauga. Siuolaikiniame pasaulyje ypa¢
svarbi tampa aplinkos tar$os problema. Mokslininkai jrodé stipraus ry-
$io tarp gamybos augimo ir aplinkos tar$os egzistavima. Didéjantis zmo-
gaus poveikis gamtai, vandens ir oro tar$a, miskingumo mazéjimas kelia
labai didelj pavoju gyvybei visame pasaulyje.

Apibendrinant ekonomikos augimo aspektus, galima patvirtinti, kad
ekonomikos augimas yra teigiama ekonomikos plétros sudedamoji da-
lis. Ekonomikos augimg lemia daugelis veiksniu, jy dinamika turi jta-
kos ekonomikos cikliniams svyravimams. Skatinant ekonomikos augi-
ma, taip pat turi bati ripinamasi ir gamtos apsauga. Tik tokiu atveju bus
sudaromos salygos ekonomikos plétrai.

Kitas Sios mokomosios knygos skyrius skirtas ekonomikos plétros sa-
lygoms apibadinti ir ekonomikos plétra lemianciy veiksniy detalesnei
analizei.

Kartojimo klausimai

e Apibudinkite ekonomikos plétros ir augimo sampratas. I$vardykite
pagrindinius skirtumus ir paaiskinkite, kaip ekonomikos plétra ir augi-
mas susije.

e Kokius zinote vyraujancius poziarius j ekonomikos plétra? Bendrai
apibudinkite $iuos poZiarius.

e Ar galima ekonomikos plétra be ekonomikos augimo? Pagriskite
savo atsakymg pavyzdziais.

e Bendrojo vidaus produkto (BVP) padidéjimas — ekonomikos au-
gimo ar plétros rodiklis? Atsakyma pagriskite.

e Visuomenés gyvenimo kokybé ir pazanga: ar tai ekonomikos augi-
mo, ar plétros rodiklis? Atsakyma pagriskite.

e Kokie Lietuvos ir Europos Sajungos ekonomikos tikslai numatyti
ilgalaikéje strategijoje ,,Europa 2020%?
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e Kaip tai susij¢ ekonomikos ciklai ir ekonomikos plétra? Atsakyma
pagriskite.

e Kokios ekonomikos cikliskumo priezastys?

e Dateikite ekonomikos kiekybiniy ir kokybiniy poky¢iy pavyzdziy.
Kaip jie veikia ekonomikos plétra? Atsakyma pagriskite.

Praktinés uzduotys

o Atlikite Europos Sajungos $aliy pasirinkty ekonomikos augimo
rodikliy lyginamaja analize. Argumentuokite, kodél pasirinkote butent
Siuos rodiklius. Uzduodiai atlikti rekomenduojama naudoti Europos
Sajungos statistikos tyrimy tarnybos duomeny bazg (prieiga internete:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/ portal/statistics/themes).

o Atlikite Europos Sajungos $aliy, pasirinkty ekonomikos plétros ro-
dikliy lyginamaja analiz¢. Argumentuokite, kodél pasirinkote Siuos ro-
diklius. Uzduodiai atlikti rekomenduojama naudoti Europos Sajungos
statistikos tyrimy tarnybos duomeny bazg (prieiga internete: http://epp.
eurostat.ec.europa.cu/portal/page/portal/statistics/themes).

o Adlikite Europos Sajungos ekonomikos strategijoje 2020 m. nu-
matyty Lietuvos, Latvijos ir Estijos rodikliy lyginamaja analiz¢ per
pastaruosius desimt mety. UZduodiai atlikti rekomenduojama naudo-
ti Europos Sajungos statistikos tyrimy, tarnybos duomeny baz¢ (prieiga
internete: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/
themes).
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2 skyrius. EKONOMIKOS PLETROS SALYGOS IR
VEIKSNIAI

Siame skyriuje aptariamos ekonomikos plétros salygos, remiantis
ekonomikos sistemy apibtdinimais, taip pat detaliai nagrinéjami eko-
nomikos plétros veiksniai — verslas, uZsienio investicijos, tarptautiné
prekyba, finansy sistema ir jy indélis | ekonomikos plétra, kuri reiskia-
si per visuomenés gyvenimo kokybe ir pazanga. Skyriaus pabaigoje pa-
teikiami kartojimo klausimai, susij¢ su ekonomikos salygy ir veiksniy
pagrindiniais teoriniais aspektais ir praktinés uzduotys, skirtos pritai-
kyti teorines zinias, sprendziant realias situacijas, susijusias su ekono-
mikos plétra.

2.1. Ekonomikos sistemos: ekonomikos plétros salygos

Salies ekonomikos sistema daro poveikj ekonomikos plétrai. Nuo
ekonomikos sistemos priklauso riboty iStekliy panaudojimo alternaty-
vos pasirinkimas, taip pat atsakymas | pagrindinius ekonomikos klausi-
mus — kas gaminama? kaip gaminama? i kam gaminama? Siame posky-
ryje aptariamos ekonomikos sistemos ir juy poZymiai.

Ekonomikos teorijoje i$skiriami keturi ekonomikos sistemy tipai:
paproéiy, rinkos, centralizuotai planuojamos (komandiné) ir mis-
riosios ekonomikos (Mikroekonomika, 2006; Slavin, 2011; Arnold,
2011; Miller, 2014). Toliau pateiksime pagrindines ekonominiy, siste-
my charakteristikas.

o LPaprociy ekonomika dazniausiai budinga ekonomiskai silpnai i$si-

vys¢iusioms $alims, kur pagrindinés ekonomikos problemos sprendzia-
mos remiantis tradicijomis, socialiniais ir religiniais paprodiais.

o Rinkos ekonomika — tai sistema, kai dauguma kapitalo yra privati
nuosavybé, o ekonominius sprendimus lemia rinkos kainos. Dauguma
ekonominiy sprendimy priimami, bendradarbiaujant individualiems
vartotojams, verslo sektoriui, vyriausybinéms ir kitoms organizacijoms
rinkoje.

o Centralizuotai planuojama (komandiné) ekonomika — tai tokia sis-
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tema, kai vyriausybé valdo dauguma kapitalo ir priima dauguma ekono-
miniy sprendimy. Si ekonomikos sistema buvo labai paplitusi XX a. vi-
duryje, kai mazdaug pusé pasaulio gyventojy gyveno centralizuotai pla-
nuojamos eckonomikos salygomis.

o Misrioji ekonomika — tai sistema, kuriai budingi rinkos ir centrali-

zuotai planuojamos ekonomikos pozymiai.

Pagrindiniai rinkos ekonomikos poZymiai (Besanko, Braeutigam,
2011; Slavin, 2011; Arnold, 2011; Cowen, Tobarrok, 2013):

o Laisvai nustatomos kainos — kainos nustatomos, bendradarbiaujant

vartotojams ir verslo subjektams rinkoje.

o Nuosavybés teisé — nuosavybés teisé suteikia galimybe disponuoti ir
manipuliuoti savo turtu. Taip pat ji suteikia paskatas veikti ir kurti.

o Rinkos konkurencingumas. Rinka yra konkurencinga, kai joje yra

daug pirkéjy ir pardavéjy ir né vienas i$ ju nedominuoja rinkoje. Vienos
ar keliy jmoniy dominavimas rinkoje lemia gamybos neefektyvuma.
o Laisvé prekiauti vidaus ir uzsienio rinkose. Vidaus ir uzsienio pre-

kyba, jos klia¢iy panaikinimas sudaro prielaidas konkurencingumui ir
ekonomikos plétrai.
o Vyriausybés vaidmuo. Laisvas kainy nustatymas ir bendradarbia-

vimas rinkos ekonomikoje — tai dar nereiskia vyriausybés vaidmens ne-
buvimo. Daugelyje rinkos ekonomikos $aliy vyriausybé teikia ir kontro-
liuoja saugumo ir policijos paslaugas, priima jstatymus, padeda jgyven-
dinti nuosavybés teises. Esant rinkos nesékmei, t. y. kai ekonomika pati
savaime negali nuspresti, ka gaminti, kaip gaminti ir kam gaminti, vy-
riausybé savo veiksmais kartais priversta spresti susidariusia situacija.

Rinkos ekonomikoje isskiriama tobula ir netobula konkurenci-
ja (Mikroekonomika, 2006; Besanko, Braeutigam, 2011; Slavin, 2011;
Panovas, 2013):

Tobula konkurencija — tai situacija, kai rinkoje gana daug pardavéjy

ir pirkéju, o individualus pirkéjas ar pardavéjas neturi jokios jtakos rin-
kos kainoms. Tobulos konkurencijos ekonomika — tai decentralizuotos
kainodaros sistema, kurioje néra iSorinés prievartos. Ka, kam ir kaip ga-
minti ir vartoti sprendzia individualas vartotojai, jmoniy vadovai, iSte-
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kliy savininkai. Esminiai tobulos konkurencijos rinkos bruozai:

e Rinkoje daug pirkéjy ir pardavéju, kickvienas uzima nedidelg rin-
kos dalj.

e Nei vienas rinkos dalyvis negali pakeisti kainos, nes neturi rinkos
galios.

e Prekés mainomos pagal kokybe ir kaina.

e Rinkos dalyviai turi sprendimo priémimo ir pasirinkimo teise.

e Egzistuoja visy prekiy ir paslaugy rinkos.

e Nauda individui sutampa su nauda visuomenei — nematomos ran-
kos efektas.

Netobula konkurencija — tai situacija, kai pirkéjas ar pardavéjas gali

paveikti rinkos kaing. Toks pirkéjas ar pardavéjas turi arba jgauna rin-
kos galia. Netobulos konkurencijos pavyzdziai: monopolijy (vieno parda-
véjo viespatavimo rinkoje) ir oligopolijy (keliy pardavéjy viespatavimo rin-
koje) pasireiskimas.

Pagrindinés misrios ekonomikos sistemos pozymiai (Slavin, 2011;
Arnold, 2011; Krugman, Wells, 2013):

e Budingi tiek rinkos, tiek centralizuotai planuojamos ekonomikos
pozymiai.

o Ka, kaip ir kam gaminti sprendzia rinka ir vyriausybé.

e Ribotus iSteklius skirsto tiek rinka, tiek vyriausybé.

e Vyrauja ekonominé laisve.

e Budinga tiek privati, tiek kolektyviné nuosavybe.

e Ekonominiai procesai kontroliuojami vyriausybés vykdomy pro-
gramuy, kvoty, kainy.

e Valstybés ekonominiai tikslai ir ekonominis efektyvumas derina-
mi su socialiniais ir ekologiniais tikslais.

Misriojoje ekonomikos sistemoje rinkos ir centralizuoto reguliavimo
santykis jvairiose valstybése yra skirtingas. Pasaulio ekonomiky patirtis
parodé, kad efektyviausia yra tokia misrioji ekonomikos sistema, kurioje
dominuoja ne centralizuoti (komandiniai), o rinkos santykiai.

Ekonomikos sistema yra labai svarbi ekonomikos plétrai — ji gali su-
daryti palankias salygas arba klittis gamybai, paskirstant gamybos iste-
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klius, priimant ekonominius sprendimus (ka gaminti, kaip gaminti ir
kam gaminti). Ekonomikos sistemos turi jtakos ir ekonomikos strukta-
ros poky¢iams, kurie aptarti kitame poskyryje.

2.2. Ekonomikos struktiriniai poky¢iai ir jy vertinimas
plétros aspektu

Bendroji ekonominiy struktariniy poky¢iy samprata remiasi ilgalai-
kiais ir nuolatiniais pasikeitimais ir skirtingy tkio sektoriy dominavi-
mu ekonomikos sistemoje. Pladiagja prasme ekonomikos struktira sie-
jama su skirtingu ekonominiy veikly i$sidéstymu ir skirtingu ekonomi-
niy iStekliy paskirstymu tarp tkio sektoriy veikly (Havlik, 2007; Silva,
Teixeira, 2008; Mamedovic, lapadre, 2010; Dudzeviciate ir kiti, 2014).
Struktariniai pokyciai daro jtaka ekonomikos plétrai, leisdami skirtin-
goms ekonomikos sistemoms prisitaikyti prie globalizacijos proceso rei-
kalavimy. Ekonomikos struktiarinius pokycius lemia daugelis veiks-
niy, kuriuos galime suskirstyti § Sias grupes (Silva, Teixeira, 2008;
Mamedovic, lapadre, 2010; Kamaruddin, 2010; Dudzevi¢iaté, 2013) :

o Demografiniai ir socialiniai veiksniai (gyventojy skaicius, uzimtu-

mas, i$silavinimas, mokymosi trukmeé ir kt.).
o Technologiniai veiksniai (naujy technologijy diegimas ir taikymas,

iSradimai, inovacijy plétra, aukstujy technologijy taikymas ir kt.).
o Lkonominiai veiksniai (eksportas, uzsienio investicijos, uzsienio

prekyba, ekonomikos ciklai, vartojimas ir kaupimas, namy tkio porei-
kiai, konkurencinis pranasumas, nacionalinés pajamos ir kt.).
o Finansy sektoriaus plétros veiksniai (kreditavimo politika, skolini-

mosi kastai ir kt.).

Ekonomikos struktariniy poky¢iy teorija nagrinéja jvairiy $aliy eko-
nomikos struktary transformacija i$ tradicinés zemés tkio ekonomikos
i modernesniy ir pazangesniy $aku, tokiy kaip pramonés ir paslaugy,
ckonomika. Susidoméjimas ekonomikos struktiiromis ir ju analize nu-
keliamas j XX a. pirmaja pusg ir siecjamas su Fisherio (1935) ir Clarko
(1940) darbais (Havlik, 2007; Todaro, Smith, 2009; Gawlikowska-
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Hueckel, Uminski, 2008; Dudzevidiaté ir kiti, 2014). Tada jvairiy $a-
liy ekonomiky struktariniai poky¢iai pradéti analizuoti pagal tris sek-
torius — zemés kio, pramonés ir paslaugy. Per ilgg laikq iSrySkéjo ze-
més tkio sektoriaus siauréjimas ir paslaugy sektoriaus dalies augimas
kuriant bendraja pridétine verte. Zemés iikio sektorius tiesiogiai susijes
su gamtiniy, iStekliy panaudojimu, jj apibadina mazéjancio naudingu-
mo désnis. Pramonés sektorius siejamas su gamybos mastu. Tam, kad
gamybos procesas buty efektyvus, reikia kapitalo. Paslaugy sektorius
neatsiejamas nuo darbo jégos uzimtumo, kuris tiesiogiai siejamas su
ekonomikos augimu, t. y. augant ekonomikai, darbo jégos uzimtumas
paslaugy sektoriuje didéja. Darbo jégos judéjima i$ vieno ekonomikos
sektoriaus | kitg lemia pajamuy, tenkanciy vienam gyventojui, svyravi-
mai, taip pat ir paklausos struktariniai pokyciai. Ekonomiky dalijimas
i tris sektorius yra technologinio progreso rezultatas. Zemés tkio sek-
toriui budingas nuosaikus technologinis progresas, pramonei — greitas,
o paslaugy sektoriui — létas (Gawlikowska-Hueckel; Uminski, 2008;
Dudzevidiate, 2013).

Véliau ekonomikos struktariniy poky¢iy teorija buvo plétojama
Lewiso (1954), Todaro (1969), Syrquino (1988) (Todaro, Smith, 2009;
Gawlikowska-Hueckel, Uminski, 2008; Dudzeviciaté ir kiti, 2014).
Lewisas padéjo pagrindus dualistinei sektoriy teorijai, kuri rémesi prie-
laida, kad daugeliui besivystan¢iy $aliy badinga dualistiné ekonomika su
tradiciniu zemés tkio ir moderniu pramonés sektoriais. Zemés tkio sek-
toriui budingas zemas produktyvumas, mazos pajamos ir nevisiskas pa-
jégumas. Pramonés sektorius laikomas technologiskai pazangiu ir turin-
¢iu aukstg investicijy lygj. Syrquinas i$skyrée tris ekonomikos strukeari-
niy transformacijy etapus: pirmasis etapas — zemés ukio gamyba, antra-
sis — peréjimas j pramoning gamyba, treciasis etapas — paslaugy sekto-
riaus dalies augimas dél eksporto.

Pasaulio regiony ekonomikos trijy sektoriy struktary poky¢iai pa-
vaizduoti 2 pav.
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Saltinis: Dudzevitiate ir kit (2014)

Analizuojant jvairiy Saliy ekonomiky struktaras pagal regionus, pa-
stebétos tam tikros tendencijos (2 pav.):

e Jau 1970 m. pasaulio atskiry regiony ekonomikose domina-
vo paslaugy sektorius. Lyginant keturis pasaulio regionus (Europos,
Azijos, Lotyny Amerikos ir Kariby, Afrikos), labiausiai jis buvo ispléto-
tas Lotyny Amerikos ir Kariby regione ir Europoje, kur sudaré atitinka-
mai 52 ir 47 % bendrosios pridétinés vertés.

e 1970 m. Zemés ukio sektorius santykinai didelj lyginamajj svorj
sudaré Afrikos ir Azijos ekonomikose, atitinkamai 25 ir 22 % bendro-
sios pridétinés vertés.

e Per daugiau nei keturis deSimtmecius pastebima paslaugy, sekto-
riaus plétra daugiausia Zemés wkio sektoriaus siauréjimo saskaita.

e Per 1970-2011 m. laikotarpj reik$mingiausi poky¢iai vyko
Europos ekonomikoje — zemés tkio ir pramonés sektoriai sumazéjo ati-
tinkamai daugiau nei 8 procentiniais punktais ir 16 procentiniy punkty,
o paslaugy sektoriaus dalis iSaugo daugiau nei 24 procentiniais punktais.

e Per daugiau nei keturis desimtmecius Azijos salyse paslaugy sekto-
rius iSaugo daugiau nei 14 procentiniy, punkty, ir tai buvo pasickta ze-
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més ukio sektoriaus siauréjimo saskaita.

e 1970-2011 m. Afrikos Salyse pramonés sektorius plétési greic¢iau
nei paslaugy. Per minétajj laikotarpj pramonés sektoriaus dalis bendro-
joje pridétinéje vertéje iSaugo 5 procentiniais punktais, paslaugy — dau-
giau nei 3 procentiniais punktais, o zemés tkio sektoriaus lyginamasis
svoris sumazéjo daugiau nei 8 procentiniais punktais.

e Lotyny Amerikos ir Kariby regione zemés ukio ir pramonés sekto-
riai susitraukeé atitinkamai 7 ir 3 procentiniais punkrtais, o paslaugy sek-
torius iSaugo beveik 10 procentiniy punkty.

Kaip matome, atskiry Saliy regiony ekonomikoms budingas savitas
transformacijos procesas. Ekonomikos struktiros formavimasis yra ilga-
laikis procesas, reikalingi desimtmeciai, kad transformacijos proceso re-
zultatai iSryskéty,.

Ekonomikos struktiiros dazniausiai analizuojamos, remiantis dviem
aspektais — pagal tris sektorius, t. y. nagrinéjama atskiro sektoriaus dalies
poky¢iai bendrojoje pridétinéje vertéje, ir pagal vieno sektoriaus sudeda-
masias dalis, t. y. analizuojamos atskiros ekonominés veiklos ir juy poky-
¢iai bendrojoje sektoriaus struktaroje.

Siuolaikiniai moksliniai tyrimai rodo, kad ekonomiky struktariniy
poky¢iy vertinimo rodikliy spektras yra platus — nuo paprasty apraso-
mosios statistikos metody iki geometriniy ir ekonometriniy modeliy.
Vertinant ir lyginant $aliy ekonomiky struktarinius pokycius, dazniau-
siai naudojamas absoliutusis struktiariniy pokyciy rodiklis, strukti-
riniy pokyliy intensyvumo koeficientas ir Finger-Kreinin skirtumy
indeksas (Domingo, Tonella, 2000; Cortuk, Singh, 2010; Memedovic,
lapadre, 2010; Dudzeviciate, 2013). Absoliutusis struktiariniy pokyciy
rodiklis rodo sektoriy dalies bendrojoje pridétingje vertéje struktarinius
pasikeitimus ir jy poveikj ekonomikos plétrai. Teigiama rodiklio reikmé
rodo, kad struktariniai pokyciai spartina ekonomikos augima, neigiama
rodiklio reiksmé — ekonomikos plétra mazéja. Absoliutusis struktariniy
poky¢iy rodiklis apskaic¢iuojamas pagal $ias formules:
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A=D, - D,;
n 1
A.ﬂmr = ZA{ ( )
i=1

kur: A — absoliutusis strukeiiriniy poky¢iy rodiklis; D,— ekonominés
veiklos dalis bendrojoje pridétinéje vertéje, % einamaisiais metais; D, -
ekonominés veiklos dalis bendrojoje pridétinéje vertéje, % baziniais me-

tais; A — absoliuciujy struktariniy pokyciy rodikliy suma.

Struktiriniy pokyciy intensyvumo koeficientas rodo pokyciy in-
tensyvumg per tam tikrg laika (metus) ¢ _palyginti su baziniu periodu
(metais). Kuo didesné koeficiento reik§mé, tuo poky¢iai intensyvesni ir
atvirksciai. Struktariniy pokyciy koeficientas apskaiciuojamas pagal for-
mule:

2@, -,
K: =2

m

()

kur: K — struktariniy poky¢iy intensyvumo koeficientas; D — ekono-

1
minés veiklos dalis bendrojoje pridétinéje vertéje, %; t, t —einamasis ir bazi-
nis laikotarpis (metai); 7 — ekonominiy veikly kiekis; 7 — mety skaicius.

Finger-Kreinin skirtumy indeksas (D index) parodo ekonomiky
struktary skircumus, t. y. kaip skiriasi skirtingy ekonomiky struktaros
arba tos pacios ekonomikos struktiiros skirtingais laikotarpiais. Indeksas
apskaiciuojamas pagal formule:

n
D= Yl -5] ©
25

kur: a_ ir b, sektoriaus i dalis skirtingy ekonomiky ar periody struk-
taroje.

Finger-Kreinin skirtumy indeksas gali jgyti reikSmes nuo 0 (rodo
visiska ekonomiky struktiry sutapimg (panasuma)) iki 1 (rodo maksi-
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maly struktary skirtinguma).

Minéti ekonomikos struktariniy poky¢iy vertinimo rodikliai yra in-
formatyvas ir lengvai apskaiciuojami, tadiau jie suteikia tik bendraja in-
formacija apie struktariniy pokyciy tendencijas ir poveikj ekonomikos
plétrai, neatskleisdami priezas¢iy.

Apibendrinant Siame poskyryje aptartus teorinius aspektus, galima
teigti, kad ekonomikos struktariniai poky¢iai susij¢ su skirtingy tukio
sektoriy dominavimu ekonomikos sistemoje skirtingais laikotarpiais.
Ekonomikos struktariniai pokyciai daro jtaka ekonomikos plétrai per
jvairiy Saliy ekonomiky transformacija i§ tradicinés zemés tkio ekono-
mikos | modernesniy ir pazangesniy $akuy, tokiy kaip pramonés ir pas-
laugy, ekonomika. Kiti $io leidinio poskyriai skirti ekonomikos plétros
veiksniy — verslo, uZsienio investiciju, tarptautinés prekybos ir finansy
sistemos — jtakai ekonomikos plétrai aptarti.

2.3. Verslas — ekonomikos plétros variklis

Verslas yra visuotinai pripazjstamas ekonominés ir socialinés plétros
varikliu, o jo plétra — batina uzimtumo ir konkurencingumo augimo
prielaida. Smulkiojo ir vidutinio verslo plétra yra vienas i§ prioriteti-
niy Lietuvos ir Europos Sajungos politikos tiksly. Smulkusis ir vidutinis
verslas Lietuvoje sudaro apie 99 % visy veikiandiy jmoniu, o jais suku-
riama daugiau nei 80 % salies BVP (Bartkus, 2010).

Verslas — tai pelno sickimas, teikiant prekes ar paslaugas, kurios ten-
kina vartotojy poreikius. Moksliniuose $altiniuose (Mariotti, Towle,
2010; Paunksniené ir kiti, 2011; Ray, 2012) iSskiriami $ie verslo bruo-
Zai:

1. Naudos siekimas, teikiant naudg kitiems.

2. Ukiné veikla grindgiama savanoriskais, abipusiskai naudingais pre-
kiy mainais.

Verslas turi bati grindziamas vadovaujantis tam tikrais ekonomikos
principais (Scarborough, 2011; Paunksniené ir kiti, 2011; Ray, 2012):

1. Fasirinkimo laisve ir konkurencija. Laisvai pasirenkama veiklos sri-
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tis, tiekéjai, pardavimo rinkos. Konkurencija vercia verslininka ieskoti
efektyviy gamybos realizavimo budu.

2. Prekiniy mainy abipuse nauda. Versle dalyvauja prekeés pirkéjai ir
pardavéjai. Prekiy mainy atveju kiekvienas atiduoda mazesnio naudin-
gumo prekes, o mainais uz jas gauna naudingesnes prekes.

3. Pelno siekimu. Kiekvienas verslininkas, siekdamas pelno, turi efek-
tyviai panaudoti gamybos veiksnius, geriau organizuoti gamybos proce-
sa, prisitaikyti prie naujy rinky ir t. t.

4. Gamybinés ir komercinés veiklos paslaptimi. Verslui organizuoti rei-
kalinga informacija apie prekiy paklausa, pasitila, konkurentus, kainas,
verslo aplinkos kitimo tendencijas. Tokia informacija kaupia kiekvienas
verslininkas. Si informacija yra saugoma, negali bati perduodama ki-
tiems rinkos dalyviams — tai gamybos ir komercinés veiklos paslaptis.

5. Ekonomine verslo rizika. Versla visuomet lydi rizika, kuri susijusi
su neapibréztumu. Patiriama verslininko rizika turi bati kompensuoja-
ma papildomu pelningumu.

6. Visiska ekonominé atsakomybé uz verslo rezultatus. Imoné visiskai
atsako uz savo veiklos rezultatus.

7. Pirkéjo ir pardavéjo bendradarbiavimas.

8. Versle neturi buti perzengiama prekiy mainy nepriimtinumo riba.

Minétieji autoriai iSskiria pagrindines verslo funkcionavimo sqlygas
rinkos ekonomikoje:

1. Privacioji nuosavybé. Privati nuosavybé skatina tkio subjekta siekti
geresniy veiklos rezultaty, tobulinti gamybos ir darbo organizavimo pro-
cesa, priimti racionalius, tkiskus sprendimus, rodyti iniciatyva, prisiimti
atsakomybe uz savo veiklos rezultatus.

2. Ukininkavimo laisvé. Verslininkas turi galimybe pasirinkti tikinés
veiklos kryptj, tiksling rinka, numatyti strategijas. Jis pats atsako j klau-
simus: kg gaminti? kaip gaminti? kam gaminti?

3. Konkurencija. Ji pagrindinis verslininko stimulas kurti ir gamin-
ti geresnés kokybés produkta, diegti naujas technologijas. Konkurencija
skatina mazinti gamybos i$laidas, sekti rinkos kainy tendencijas.

4. Teisiné verslo apsauga. Tai jstatyminé bazé, reglamentuojanti verslo
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steigima, tking veikla, verslo skatinima.

Verslo funkcionavimas tiesiogiai susij¢s su jmonés veikla, jos tikslais.
Imon¢ yra ekonominio proceso pagrindas. Pagal Lietuvos Respublikos
imoniy jstatyma, gmoné — tai savo firmos varda turintis tkinis viene-
tas, jsteigtas jstatymuy, nustatyta tvarka tam tikrai komercinei-ukinei vei-
klai (Paunksniené ir kiti, 2011). I$skiriami tokie jmoniy veiklos tiks-
lai (Mariotti, Towle, 2010; Auks¢ianas, Ginevicius, 2011; Ray, 2012):

o ckonominiai;

o socialiniai;

o technologiniai;

o ckologiniai.

Imonés ckonominiai tikslai laikytini vienais i$ svarbiausiy ir skirsto-

mi j:

1. gamybos (optimali gamybos apimtis, optimali rinkos dalis, realiza-
vimo budy optimizavimas ir kita);

2. pasisekimo tikslai (realizavimo apimties augimas, gamybos sanaudy
mazinimas, pelno didinimas);

3. finansiniai (mokumas, likvidumo, finansiniy istekliy struktara, in-
vesticijy ir finansavimo programy apimitis ir struktiira).

Socialiniai tikslai: teisingai atlyginti uz jmonés interesus atitinkantj

darba, motyvuoti darbuotojus, didinti pelna, suteikiant jiems teis¢ j pel-
no dalj, jtraukti personalg j imonés tiksly jgyvendinima.
Technologiniai jmonés tikslai: produkcijos kokybés, jrenginiy, techni-

nio lygio kélimas, gamybos technologijos gerinimas ir pan.
Ekologiniai jmonés tikslai: zalos aplinkai ir gamybiniy atlieky mazini-

mas, triuk$mo $altiniy Salinimas arba apribojimas ir kita.

Imoniy veikla Lietuvoje reglamentuoja Lietuvos Respublikos jstaty-
mai ir Vyriausybés nutarimai. Vienas i§ svarbiausiy Zingsniy, nuspren-
dus pradéti versla, — jmonés tipo pasirinkimas, nuo kurio priklauso jos
steigimo procesas, savininko atsakomybé, vedama finansiné apskaita,
imonés finansinés galimybés, valdymas, likvidavimas ir kita.

Verslo funkcionavimui ir tolesnei plétrai didelg jtakg turi jo organiza-
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vimo teisiné forma. Remiantis jstatymine baze, Lietuvoje $iuo metu gali
veikti Sios verslo organizavimo formos (LR akeciniy bendroviy jstatymas,
2003; LR valstybés ir savivaldybés jmoniy jstatymas, 2003; LR indivi-
dualiy jmoniy jstatymas, 2003; Paunksniené ir kiti, 2011):
e individualioji imoné (I]);
akciné bendrové (AB);
uzdaroji akciné bendrove (UAB);
tikroji iikiné bendrija (TUB);
komanditiné iikiné bendrija (KUB);
kooperatiné bendrové (KB);
7emés tkio bendrové (ZUB);
valstybés jmoné (V]);
savivaldybés jmoné (S]);
Europos bendrové (EB);
Europos kooperatiné bendrové (EKB);

Europos ekonominiy interesy grupé (EEIG).

Labiausiai paplitusios Lietuvoje klasikinés verslo organizavimo for-
mos — individualiosios jmoneés, itkinés bendrijos (partnerinés jmo-
nés), akcinés bendrovés (Scarborough, 2011; Paunksniené ir kiti, 2011;
Ray, 2012).

Individualiosios jmonés — tai neribotos civilinés atsakomybeés juridi-

niai asmenys. Imonés turtas neatskiriamas nuo savininko turto. Uz vi-
sus jmonés jsipareigojimus ir uz savo veikla savininkas atsako visu savo
turtu.

Pagrindiniai individualiosios jmonés privalumai:

e steigimo ir likvidavimo paprastumas;

e visas pelnas atitenka savininkui;

e paprasta apskaitos sistema;

e palankios salygos savininko iniciatyvai ir karybiskumui reikstis.

Pagrindiniai individualiosios jmonés tritkumai:

e jmonés turtas neatskirtas nuo savininko asmeninio turto, todél sa-
vininkas atsako visu savo ar $eimos turtu;

e formuojant jmonés kapitala, savininkas gali naudoti tik savas arba
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skolintas lésas;

e mazesnés samdomy darbuotojy profesinio mokymo galimybés;

e ribotos galimybés iSoriniams finansiniams istekliams pritraukdi,
bankai daznai nepatikimai Ziari j individualiy jmoniy finansavima dél
verslo rizikos;

e savininkui mirus, jmonés veikla nutruksta arba pereina paveldéto-
jams.

Ukinés bendrijos (UB) — tai keliy fiziniy ar juridiniy asmeny, taip

pat fiziniy ir juridiniy asmeny jungtinés veiklos sutartimi jsteigta jmo-
né tkinei-komercinei veiklai vykdyti, sujungus jy turta | bendraja daling
nuosavybe. Ukiné bendrija yra neribotos civilinés atsakomybés juridinis
asmuo. Ukiné bendrija gali turéti nuo 2 iki 20 nariy,.

Ukinés bendrijos skirstomos j tikrasias tikines bendrijas ir komandi-
tines tkines bendrijas.

Tikroji wkiné bendrija (TUB) — tai visiskos turtinés atsakomybés jmo-
né, jsteigta bendrosios jungtinés veiklos sutartimi, sujungus keliy asme-
ny turta j bendra daline nuosavybe. TUB turtas neatskirtas nuo bendri-
jos nariy, turto. Pasitraukus vienam nariui, bendrija nustoja egzistavusi.

Komanditiné itkiné bendrija (KUB). Bendrija sudaro jmonés vardu
veikiantys tikrieji nariai ir nariai komanditoriai. KUB tikrieji nariai at-
sako visu savo turtu, o nariai komanditoriai tik ta dalimi, kurig yra per-
dave bendrai veiklai.

Pagrindiniai iwkiniy bendrijy privalumai:

e nesunku jsteigti;

e neribotas jstatinio kapitalo dydis;

o galimybé sutelkti didesnes finansines lésas;

e de¢l didesnio nariy skai¢iaus galima geresné darbo pasidalijimo
specializacija;

e gali buti taikoma supaprastinta apskaita.

Pagrindiniai tkiniy bendrijy trakumai:

e neribota partneriy turtiné atsakomybe. Tikriesiems nariams ba-
dinga neribota atsakomybé uz bendrijos prievoles, o nariai komandito-
riai atsako tik tuo turtu, kurj jnesé i bendrija;
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e vieno i§ partneriy pasitraukimas i§ veiklos reiskia bendrijos likvi-
davima;

e nesutarimy tarp partneriy tikimybé dél galimybés atstovauti tki-
nei bendrijai;

e sunku pritraukti lésas investicijoms, nes bankai nepatikliai ziari
tkines bendrijas ir nelinke skolinti dideliy sumuy.

Akciné bendrové — tai ribotos turtinés atsakomybés juridinis asmuo,
kurio jstatinis kapitalas, padalytas j dalis, vadinamas akcijomis. [sigije
tokios bendrovés akeijy fiziniai ir juridiniai asmenys tampa jos akcinin-
kais.

Akcinés bendrovés skirstomos j atvirasias (viesasias) bendroves (AB)
ir uzdarasias akcines bendroves (UAB). Akcinés bendrovés akcijos gali
bati tik nematerialios ir platinamos ir parduodamos viesai. Uzdarosios
akcinés bendrovés akcijos gali buti tiek nematerialios, tiek materialios,
jos negali buti platinamos viesai.

Pagrindiniai AB ir UAB privalumai:

e Ribota turtiné atsakomybé. Akcininkas uz bendrovés prievoles at-
sako tik ta turto dalimi, kuria jnes¢, apmokéjo uz akcijas.

e Verslo testinumas. Akcininkui pasitraukus i$ verslo, bendrové tesia
savo veikla, nes akcijos, gali bati perleistos kitam asmeniui.

e Galimybé pritraukti didelj kapitala.

e Veiklos efektyvumas. Bendrove valdo samdomi darbuotojai, kurie
yra savo srities profesionalai.

e Sprendimy priémimo operatyvumas. Bendrovei vadovauja vienas
asmuo — bendrovés prezidentas, kuris atsakingas uz jos valdyma ir spren-
dimy priémima.

Pagrindiniai AB ir UAB trikumai:

e Steigimo islaidos ir sudétinga registracija. Rengiant bendrovés js-
tatus, sudarant sutartj, reikalinga teisininky ir notary pagalba.

e Informacijos vieSumas. AB informacija apie finansinius ir veiklos
rezultatus domina investuotojus, todél ji skelbiama viesai. Tokig infor-

macija gali panaudoti konkurentai savo tikslams.
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o Apskaitos vedimo sudétingumas.

e UAB akcijy pardavimo apribojimai, t. y. akcijos negali bati par-
duodamos viesai.

e Atstovavimo problema. Vadovai nenori dirbti akcininkams, jeigu
nepatenkina savo interesy. Samdomuy darbuotojy, tikslai ne visuomet su-
tampa su jmonés akcininky tikslais.

Klasikiniy verslo organizavimo formy pagrindiniy charakeeristiky
palyginimas pateiktas 4 lenteléje.

4 lentelé. Verslo organizavimo formy palyginimas

Charakteristika UAB AB I Ukiné bendrija
Ribotos civilinés TAIP TAIP NE  NE (tikrieji nariai
atsakomybés atsako visu turtu)
juridinis asmuo
Minimalus 10000 LT 150000 LT NERA NERA
istatinis kapitalas
Savininky 1-250 NUO 1 1 2-20
(akcininky,
dalininky)
skaidius
Pelnas gali TAIP TAIP TAIP TAIP
buti skiriamas
savininkams

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis LR akciniy bendroviy jstatymu (2003);
LR individualiy jmoniy jstatymu (2003); Paunksniene ir kitais, (2011)

Savitomis charakteristikomis pasizymi valstybés ir savivaldybiy jmo-
nés (LR valstybés ir savivaldybiy jmoniy jstatymas, 2003; Paunksniené
ir kiti, 2011).

Valstybés ir savivaldybés jmoné — tai ribotos civilinés atsakomybeés

viesas juridinis asmuo, kurio visas turtas nuosavybés teise priklauso
Lietuvos Respublikai arba savivaldybei, yra is valstybés turto jsigyta arba
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jstatymy nustatyta tvarka valstybei perduota jmoné. Valstybés jmonés
tikslas — tenkinti viesajj interesa, teikiant paslaugas, gaminant produk-
cija ar vykdant kita veikla. [szatinj kapitalg, steigiant valstybés ir savival-
dybés jmong, sudaro dalininky jnasai, o kapitalo dydis ir dalininky skai-
¢ius yra neribojami. Pagrindinis valstybés ir savivaldybés jmonés valdy-
mo organas yra visuotinis akcininky susirinkimas ir vieSosios jstaigos va-
dovas. Pagrindiniai valstybés ir savivaldybés jmonés privalumai:

e ribota turtiné atsakomybé;

e tenkina vieSuosius interesus;

e nuosavybés teisé priklauso Lietuvos valstybei arba vietos savivaldybei;

e mokesciy lengvatos;

e galimybés gauti papildoma parama i$ valstybes.

Pagrindiniai valstybés ir savivaldybés jmonés tritkumai:

e buveinés vieta — jmoné turi bati Lietuvos Respublikoje;

e sudétinga priimti efektyvius sprendimus (tai reikalauja laiko);

e norédamos tenkinti vieSuosius interesus, $io tipo jmonés susidu-
ria su nemazai apribojimy ir draudimu, jvardyty jstatymuose ir teisés ak-
tuose.

Pagrindiniai valstybés (viesojo) ir privaciojo sektoriaus skirtumai ekono-
miniu ir kitais aspektais (Dirzyté ir kiti, 2010; Morkevicius, 2013):

e darbuotojus ir vadovus, dirbancius vieSosiose jstaigose, galima api-
budinti kaip besidomincius politika, jsipareigojusius visuomenei;

e vienas i§ veiksmingiausiy budy motyvuoti darbuotojus, dirban-
Cius vieSajame sektoriuje, yra leisti jiems pamatyti, kaip ju darbai prisi-
deda prie visos organizacijos tiksly jgyvendinimo;

e darbuotojus, dirbancius viesajame sektoriuje, piniginis atlygis uz
darba maziau motyvuoja nei tuos, kurie dirba privaciajame sektoriuje;

e darbg viesajame sektoriuje renkasi tie darbuotojai, kuriems pinigai
néra itin svarbus dalykas;

e vieSajame sektoriuje sprendimy priémimas labiau reglamentuotas,
todél daznai trunka ilgiau; privaciajame sektoriuje sprendimai priimami
lanksciau, grei¢iau, efektyviau;
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e noras dalyvauti nustatant ir jgyvendinant viesaja politika, pilieti-
nés pareigos jausmas, atsidavimas vie$ajam interesui yra veiksniai, kurie
labiausiai motyvuoja rinktis darba viesajame sektoriuje;

e viesajame sektoriuje grieztai reglamentuota darbo uzmokeséio sis-
tema, privac¢iame ji Zymiai lankstesné;

e darbuotojai ir vadovai, kuriuos motyvuoja stabilumas, viesasias
institucijas renkasi dazniau nei privacias;

e pagrindinis vieSojo sektoriaus organizacijy motyvas yra teikti ko-
kybiskas paslaugas, o privataus sektoriaus — pelnas;

e vieSojo sektoriaus darbuotojams budinga dirbti maziau valandy
nei privaciojo sektoriaus;

e vieSajame sektoriuje darbuotojy papildomas darbo krivis mazes-
nis nei privaciajame sektoriuje.

Apibendrinant $io poskyrio teoring medziaga, galima teigti, kad vers-
las daro esminj poveikj salies ekonomikos plétrai, naujy darbo viety k-
rimui, socialiniam stabilumui. Verslo funkcionavimas ir plétra didziaja
dalimi priklauso nuo verslo tiksly, salygu, t. y. Salies ekonomikos siste-
mos, verslo organizavimo formos. Verslo funkcionavimas ir jo veiklos re-
zultatai taip pat susij¢ su uzsienio investicijy, pritraukimu. Dél $ios prie-
zasties kitas $io leidinio poskyris skiriamas uzsienio investicijoms j eko-
nomikos plétra ir jas lemiantiems veiksniams aptarti.

2.4. Uisienio investicijos ir jas lemiantys veiksniai

Mokslinéje literatroje uzsienio investicijos daznai nagrinéjamos kaip
reiskinys, veikiantis ekonomikos plétra per kapitalo ir jo kokybés didi-
nima (Ginevi¢ius, 2005; Tvaronavi¢iené, Grybaité, 2007; Pekarskiené,
Laskiené, 2012). Uzsienio investicijos suprantamos, kaip fiziniy ar juri-
diniy asmeny investicijos j kitos Salies ekonomika. Uzsienio investicijos
veikia $aliy ekonomikos raida. Salyse, kuriose naudojamos pasenusios ir
nepazangios gamybos technologijos ir kuriose Zemas darbo nagumas, uz-
sienio kapitalas, investuojamas | gamybos priemones, gali sudaryti saly-
gas spartesniam ekonomikos augimui.
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Uzsienio investicijos skirstomos pagal Sinos pozymius (Ginevicius
(2005); Tvaronavic¢iené, Grybaite (2007); Zilinské (2010); Denisia
(2010):

e investavimo laikotarpj — ilgalaikés ir trumpalaikés investicijos.

lgalaikés investicijos — tai kapitalo investavimas ilgesniam nei vieny
mety laikotarpiui.

Trumpalaikeés investicijos — tai kapitalo investavimas trumpesniam nei
vieny mety laikotarpiui.

o dalyvavima investuojant — tiesioginés ir netiesioginés uzsienio inves-
ticijos (3 pav.).

Tiesioginés uzsienio investicijos (1TUI) — tai kapitalo investavimas j uz-
sienio $alj, siekiant uzmegzti ilgalaikius verslo santykius. Ju pagrindu su-
siformuoja ilgalaikiai ekonominiai santykiai ir interesai tarp tiesioginio
uzsienio investuotojo ir jmonés. Tiesioginés uzsienio investicijos suteikia
investuotojui galimybe kontroliuoti arba daryti nemaza jtaka, kuriant
bendrovés strategijq ir ja valdant. Tiesioginis investavimas daznai yra su-
sijes ir su ziniy ir technologijy perdavimu.

Tiesiogines uzsienio investicijas sudaro:

e tiesioginiam uzsienio investuotojui tenkanti jmonés nuosavo kapi-
talo dalis;

e reinvesticijos — tiesiogiai uZzsienio investuotojui priklausanti, bet
dividendy forma nepaskirstyta, o jmonéje likusi pelno dalis;

e tiesioginio uZsienio investuotojo jmonei suteiktos ilgalaikés ir
trumpalaikés paskolos;

e kitas jmonés kapitalas — tai tiesioginio uZsienio investuotojo ir in-
vesticinés jmonés prekybos skolos, priskaiciuoti, bet neismokéti divi-
dendai, privilegijuotosios dalyvavimo teisiy akcijos, nesuteikiancios tei-
siy | turta, likviduojant jmong, palakanos uz paskolas.
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Saltinis: sudaryta autorés pagal Ginevi¢iy (2005); Tvaronavidiene,
Grybaite (2007); Pekarskieng, Laskieng (2012)

Netiesioginés uzsienio investicijos — investavimas per jgaliotus asmenis
ar finansy institucijas, investuotojui nesuteikiant galimybés kontroliuo-
ti arba daryti reiksmingos jtakos tkio subjektui. UZsienio investuoto-
jas turi maziau nei 10 % balsavimo teisiy. Netiesioginés uzsienio inves-
ticijos daznai apima akcijy ar obligacijy pirkima per vertybiniy popieriy,
birza, taciau nedalyvauja valdant versla. Jos vadinamos portfelinémis in-
vesticijomis ir $alies ekonomikos plétra veikia netiesiogiai. Jei netiesio-
ginio investuotojo netenkina jmonés veiklos rezultatai, jis paprastai par-
duoda savo turimas akcijas ar obligacijas. Netiesiogines uzsienio inves-
ticijas lemia ne tik $alies investicinis patrauklumas, bet ir vertybiniy po-
pieriy rinka, jos aktyvumas, plétros perspektyvos.

Moksliniuose $altiniuose (Tvaronavi¢iené, Grybaité, 2007; Zilinske,
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2010; Denisia, 2010) dominuoja teigiamas uzsienio investicijy povei-
kis ekonomikos plétrai, taciau mokslininkai pastebi ir neigiama inves-
ticijy, poveikj.

Teigiamas uzsienio investicijy poveikis ekonomikos plétrai:

e Didinamas BVP.

e Jgyvendinamos naujos verslo (vadybos) idéjos. Naujos idéjos i3-
stumia senasias, kurios buvo jsisaknijusios vietinése jmonése. Tai sudaro
prielaidas jmonés plétrai ateityje.

e Kuriamos naujos darbo vietos. Uzsienio kapitalo jmoniy plétra
siejama su kvalifikuotos darbo jégos ir tam tikry sriciy profesionaliy spe-
cialisty paklausa. Tiesioginés uZsienio investicijos daro teigiama poveikj
darbo jégos rinkai, mazindamos nedarbo lygj salyje.

e Diegiamos ir pritaikomos naujausios technologijos ir zinios.
Tyrimai rodo, kad TUI sudaro prielaidas naujesnéms ir modernesnéms
technologijoms diegti, pritaikyti vadybos ir verslo modelius rinkai.

e Keliama darbuotojy kvalifikacija. Uzsienio kompanijy veiklos pa-
tirtis rodo, kad jos, turédamos didesnes finansines galimybes nei vietinés
imonés, linkusios investuoti j savo darbuotojy kvalifikacija, zinias, gebé-
jimy tobulinima.

e Perduodama patirtis. Didziosios uzsienio kompanijos perduoda
sukauptas zinias, patirtj buvusioms vietinéms jmonéms.

e Didinamas veiklos produktyvumas. Uzsienio kapitalo pritrauki-
mas sudaro galimybes optimizuoti ir pertvarkyti gamybos ar paslaugy
teikimo procesa.

e Didinamas eksportas ir skatinama konkurencija. UZsienio kom-
panijos daznai turi i$vystyta pardavimy tinkla tarptautinése rinkose, su-
sipazinusios su vartotojy poreikiais, interesais, kultariniais skirtumais.
Taip pat turi daugiau galimybiy gaminti ir parduoti produkcija uz san-
tykinai Zemesng kaina. Visa tai didina produkcijos konkurencinguma
tarptautinése rinkose.

Neigiamas ugsienio investicijy poveikis ekonomikos plétrai:

e Delno iSvezimas j uzsienj. Daznai pelnas dividendy pavidalu i$ve-
zamas | uzsienj, nereinvestuojant jo j tolesn¢ jmoniy, plétra.
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e Ribojamos vietiniy jmoniy veiklos galimybés. UZsienio kompani-
ja gali dominuoti rinkoje ir vietinéms jmonéms sudaryti barjerus veiklos
plétrai ar jéjimui j rinka.

e Technologiné priklausomybé nuo uzsienio subjekto.

e Gali sukelti chroniskus valstybés mokéjimy balanso sutrikimus.

e Galimas uzsienio kompanijy kiSimasis j teising aplinka.

Uisienio investicijos turi tiek teigiamuy, tiek neigiamy bruozy, taciau
visuotinai pripazjstama, kad teigiami nusveria neigiamus. Todél daugu-
ma maziau ekonomiskai iSsivysciusiy Saliy deda visas pastangas pritrauk-
ti uzsienio investicijas. Svarbiausias vaidmuo tenka ne uzsienio investici-
ju mastui, o $aliai, j kuria investuojama ir kaip ji pasinaudoja tomis in-
vesticijas. Uzsienio investicijos yra vienas i$ pagrindiniy ekonominés in-
tegracijos | pasauling rinka rodikliy ir Salies saugumo ir stabilumo ga-
ranty. Siekiant paskatinti uZsienio investicijy augima, butina sudaryti
kuo palankesnes salygas esamiems investuotojams ir patraukliomis sa-
lygomis paskatinti naujas investicijas. Mokslinéje literaturoje isskiria-
mi Sie udsienio investicijas skatinantys veiksniai (Ginevicius, 2005;
Tvaronaviciené, Grybaité, 2007; Denisia, 2010; Pekarskiené, Laskiené,
2012):

e Kasty veiksniai (pigesné darbo jéga, Zemesni kapitalo kastai, piges-
nés zaliavos).

e Investicinio klimato veiksniai (Salies geografiné padétis, kvalifi-
kuota darbo jéga, palanki mokesc¢iy sistema, ekonominés salygos, palan-
ki verslo aplinka ir kita).

e Salies stabilumo veiksniai (stabili pinigy ir banky sistema, politi-
nis stabilumas ir kt).

e Rinkos veiksniai (didelé ir moki vidaus rinka, naujy rinky jsisavi-
nimas sudaro prielaidas veiklos pelningumo augimui ateityje ir kita).

e Imoniy veiklos i$skirtinumas (labiau domimasi jmonémis, kurios
pasizymi veiklos specifiskumu, palyginus su kitomis veikianc¢iomis kom-
panijomis).

e Aplinkosauginiai / ekologiniai veiksniai.

Be auksciau i$vardyty veiksniu, ypatingas vaidmuo, pritraukiant uz-
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sienio investicijas, tenka finansy rinky integracijai. Finansy rinky inte-
gracija sudaré salygas uZsienio kapitalo judéjimui, pagreitino koncen-
tracijos procesy eiga, padidino uZzsienio jmoniy veiklos efektyvuma.
Uzsienio jmonés, disponuodamos didesniais finansiniais iStekliais, tu-
rédamos pri¢jima prie tarptautiniy pinigy ir kapitalo rinky, gavo ge-
resnes salygas savo potencialioms galimybéms isnaudoti. Daugelis at-
likty empiriniy tyrimy paaiskina, kodél uzsienio bankai ar verslo jmo-
nés tam tikroje veiklos stadijoje pradeda investuoti j uzsienio rinkas, ko-
dél jos taip elgiasi ir kokie tokios veiklos rezultatai. Pacius bendriausius
samprotavimus, kodél jmonés nusprendzia investuoti | uzsienio rinkas
ir kodél jos teikia prioritetus tiesioginéms uzsienio investicijoms, patei-
ké Dunningas (1995) ir sudaré ekonomikos modelj. Sis modelis nusa-
ko dviejy veiksniy — vietos ir nuosavybés — teikiamus privalumus, taciau
minétos salygos pacios savaime néra laikomos labai reik§mingos tiesiogi-
néms uzsienio investicijoms. Jos turi bati papildomos $alies kultaros ir
elgsenos ar kitais aspektais, kurie padéty geriau pasinaudoti tokiy saly-
gu teikiamais privalumais. Véliau Dunningo teorija buvo papildyta is-
tekliy ir evoliucijos modeliu, kur pagrindinis démesys skiriamas jmoniuy,
siekian¢iy gauti kity jmoniy kapitalo ar jsteigti padalinj uzsienyje, gali-
mybéms, kurios iSrys$kéja ne iS karto, o per ilga laika.

Siaurés rinky liberalizavimo modelis nagrinéja, kokios jmonés dau-
giausia investuoja | uzsienio rinkas ir kokj investavimo buda jos pasi-
renka. Modelis i§ dalies atsako j klausima, kodél liberalizavimo ir inte-
gracijos procesai vienose veiklos srityse pasireiskia anks¢iau negu kitose.
Rinky integracijos procesas paprastai prasideda nuo eksporto ir tik vé-
liau, kai jmoné jgyja patirties tarptautinéje rinkoje, pereinama prie su-
détingesniy formy: patronuojamujy jmoniy ar filialy steigimo, dalyva-
vimo, formuojant kitos jmonés kapitala ar pan. Plésdamos savo veikla
tarptautinése rinkose, jmonés dazniausiai prioriteta teikia investicijoms j
augancio potencialo rinkas. Tokiu badu jmoniy veiklos diversifikavimas
leidzia sumazinti juy veiklos rizika ir suteikia galimybes pasiekti didesnj
pelninguma ir sukurti pridéting vertg akcininkams.

Uisienio rinkos pasirinkimo etapai pavaizduoti 5 lenteléje.
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5 lentelé. Uzsienio investicijy etapai

Etapai
1 etapas — uzsienio investicijy ir prekybos poreikiy jvertinimas
2 etapas — teisiniy, ir politiniy veiksniy jvertinimas
3 etapas — ckonominiy ir finansiniy salygy jvertinimas
4 etapas — ckologiniy ir geografiniy veiksniy jvertinimas
5 etapas — demografiniy salygy jvertinimas
6 etapas — mokslo pazangos ir techniniy naujoviy jvertinimas
7 etapas — sociokultiiriniy veiksniy jvertinimas
8 etapas — konkurenciniy jégy jvertinimas

9 etapas — asmeninis vizitas

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Langviniene ir kitais, 2010

Toliau pateiksime trumpas uZsienio investicijy proceso etapy charak-
teristikas.

1 etapas. Kompanija, siekianti investuoti tarptautinése rinkose, pir-
miausia turi jvertinti uzsienio investicijy poreikj. Investuotojas turi jver-
tinti uzsienio rinkos potencialg. Imoniy skverbimasis | tarptauting rin-
ka yra testinis procesas, susijes su konkurencijos didéjimu. Siekiant islai-
kyti konkurencijq tarptautinéje rinkoje, reikalinga jvertinti iSoriniy iste-
kliy, mazinanéiy produkcijos kaina ar kitaip didinanciy produkto kon-
kurencinguma, galimybes.

2 etapas. Teisiniy, ir politiniy veiksniy jvertinimas gali paskatinti uz-
sienio investuotojg atsisakyti investicijy j uzsienio rinkg arba atvirks¢iai.
Uzsienio investuotojui svarbu jvertinti j¢jimo | kitas rinkas galimybes,
taip pat pelno persiuntimo j savo $alj salygas ir kitus veiksnius (mokes¢iy,
sistema, saugumas, kainy kontrolé ir kita). [¢jimo | uZsienio rinka gali-
mybés gali buti tiek tinkamos, tiek netinkamos, priklausomai nuo uz-
sienio investuotojo ketinimy. UzZsienio investuotojas turi detaliai iSana-
lizuoti politinius ir teisinius rinkos aspektus ir jvertinti naujo verslo ga-
limybes minétomis salygomis.
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3 etapas. Ekonominiy ir finansiniy salygy uzsienio rinkoje jvertini-
mas susijes su tos $alies, | kurig ketinama investuoti ekonomikos rodi-
kliy vertinimu (BVP, infliacijos lygis Salyje, nedarbo lygis, vartotojy per-
kamoji galia, paklausa ir pasitla, investicijy grazos normos ir kita) ir fi-
nansiniy salygy analize (palikany norma, galimybé gauti kredita, perve-
dimu rizika, valiutos konvertavimo rizika ir kita).

4 etapas. Ekologiniy ir geografiniy veiksniy jvertinimas — tai jvairiy
fiziniy jégu, tokiy kaip klimatas, topografija ar nataralas gamtiniai iste-
kliai, analize.

5 etapas. Demografiné aplinka tarptautinj versla riboja dviem pagrin-
diniais aspektais — galimais vartotojais ir potencialia darbo jéga. Galimi
vartotojai apibadinami, remiantis tam tikromis demografinémis charak-
teristikomis:

e gyvenimo trukmés vidurkis;
amziaus vidurkis;
iSsilavinimo ir rastingumo lygis;
socialiniai sluoksniai;
kita.

Potencialios darbo jégos jvertinimo pagrindinés charakeeristikos:

e tarpkultariniai skirtumai;

e atlyginimy dydziai ir kitos socialinés garantijos;

e kvalifikuotos darbo jégos pasitla.

6 etapas. Tai ypa¢ aktuali rinkos atrankos analizés sritis, jeigu ketina-
ma investuoti j auksto pajamy lygio $alis. Paprastai uzsienio investicijos
orientuojamos | salygiskai Zemesnio ekonomikos lygio $alis. Daug len-
gviau parduoti prekes ir paslaugas $alyse, kurios nepranoksta uzsienio in-
vestuotojo Salies savo technologijuy naujovémis. Investuotojas turi jver-
tinti ir tai, kad mazy pajamy salyse reikés daug pastanguy, norint parduo-
ti labai kokybiska ir brangia preke ar paslaugga.

7 etapas. Kultary skirtumai turi jtakos maisto ir kity produkty varto-
jimo pokyc¢iams. Butina atsizvelgti ne tik j technines prekés savybes, bet
ir j konkrecios kultaros mégstamas spalvas, produkty pavadinimus, ku-
rie kita kalba gali sukelti nepageidaujama reakcija, vietinés rinkos pozit-
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rj | uzsienio produkcijg ir kitus veiksnius.
8 etapas. Siame etape usienio investuotojui labai svarbu jvertinti $ias
konkurencines salygas:
e rinkos pasidalijima ir galimas nisas;
konkurenty skaic¢iy ir jy finansines galimybes;
konkurenty rinkodaros strategijas;
konkurenty gaminamos produkeijos kokybés lygj;
konkurenty produkcijos paskirstymo kanalus;

konkurenty vykdoma kainy politika.

Uzsienio investuotojai gali atsisakyti investuoti tose $alyse, kuriose
egzistuoja stipri konkurencija, neleisianti veikti pelningai, arba gali pri-
imti sprendimg panaudoti konkurenty naudojamg rinkos strategija ir
stengtis patiems uzimti ju pozicijas.

9 etapas. Uzsienio investuotojas turi apsilankyti tose $alyse, kurios po
visy vertinimo etapy laikomos perspektyviomis.

Apibendrinant galima teigti, kad uZsienio investicijos daro poveikj
ekonomikos plétrai per kapitalo judéjima, pritraukima, jo kokybés geri-
nima, moksling pazanga, patirties perdavima ir kitus veiksnius. Tik de-
taliai i$analizave ir jverting rinkas ir jy potencialias galimybes, uzsienio
investuotojai gali numatyti tolesnius savo veiksmus, atsizvelgdami j be-
sikeic¢iandiy situacija verslo aplinkoje, ir parengti j¢jimo | uzsienio rinka
strategija. UZsienio investicijos skatina ne tik kapitalo judéjima tarp vals-
tybiu, bet ir prekiy ir paslaugy pardavimo ir pirkimo procesa, sudaryda-
mos salygas tarptautinei prekybai.

Kitame poskyryje aptariamas tarptautinés prekybos vaidmuo ekono-
mikos plétrai.

2.5. Tarptautiné prekyba ir prekybos politikos priemonés

Mokslininky darbuose (Temiz, Gokmen, 2010; Olney, 2011; Slavin,
2011; Sadorsky, 2012; Tekin, 2012) tarptautiné prekyba daznai jvar-
dijama ir nagrinéjama kaip ilgalaikés ekonomikos plétros pagrindas.
Tarptautiné prekyba — tai pardavimo ir pirkimo procesas, vykstantis
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tarp jvairiy $aliy pardavéju, pirkéjy ir tarpininky. Tai jvairiy $aliy apsi-
keitimas prekémis ir paslaugomis. Tarptautinés prekybos pagrinda suda-
ro specializacija ir mainai. Dél tarptautinés prekybos $alys gali speciali-
zuotis, didinti darbo naguma, plésti gamyba. Sis poskyris skirtas aptar-
ti tarptautinés prekybos bruozams, ekonominéms prielaidoms, naudai,
politikos formoms ir priemonéms.

Pagrindiniai tarptautinés prekybos bruozai (Makroekonomika,
2008; Bernatonyté, 2011; Olney, 2011; Slavin, 2011):

e tarptautiné prekyba vyksta tarp dviejy ar daugiau valstybiy;

e naudojama jvairi valiuta, kuriai budingi kursy svyravimai.

Tarptautinés prekybos ekonominés prielaidos pateiktos 4 pav.

Tarptautinés prekybos ekonominés prielaidos

. Skirtingi Skoniy,
sgl:;:;i%zs ganvlybos polinkiy ir
alygos nasumo prioritety
s&yg lygiai ivairové

4 pav. Tarptautinés prekybos ekonominés prielaidos

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Makroekonomika (2008);
Bernatonyte (2011); Olney, (2011)

Skirtingos gamybos sqlygos. Dél gamtos, klimato ir apsirapinimo is-
tekliais skirtumu, $alys gamina skirtingas prekes ir teikia skirtingas pas-
laugas.

Skirtingi gamybos nasumo lygiai. Salims badingi skirtingi gamybos
kastai, kuriuos sudaro skirtingos technologijos, darbo jégos kaina, trans-
porto islaidos ir kita. Salys daugiausia eksportuoja produkcija, kuria $a-
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lies viduje galima pagaminti uz santykinai Zema kaina, o importuoja
tai, ka jsigyti pasaulinéje rinkoje galima pigiau negu patiems pasigamin-
ti. Tarptautiné prekyba remiasi specializacija, t. y. gamina tai, kas tinka-
miausia kiekvienai $aliai.

Skoniy, polinkiy ir prioritety jvairové. Salygas tarptautinei prekybai su-
daro $aliy skoniy, polinkiy ir prioritety skirtumai. Dél minétosios prie-
laidos skoniu, polinkiy ir prioritety jvairové bty ir tada, jei visose Salyse
gamybos salygos buty vienodos.

Tarptautinés prekybos nauda (Makrockonomika, 2008; Olney,
2011; McConnell, 2012; Marrewijk, 2012):

o Konkurencijos padidéjimas. Tarptautiné prekyba didina konkuren-
cija vietinéje rinkoje, taip pat uzkerta kelia egzistuojanciy monopolijy
tolesnei plétrai.

o Pagaminty produkty gausa ir jvairové. Tarptautiné prekyba suda-
ro salygas naujy prekiy ir paslaugy pasialai. Didéja konkurencija ne tik
tarp jmoniy, bet ir tarp atskiry produkty, paslaugy grupiy.

o Mausto ekonomija. Pasireiskia vidutiniy gamybos kasty sumazéji-
mu, salygojamu gamybos apimties padidéjimo. Laisvoji prekyba sutei-
kia galimybes gamintojui pardavinéti prekes ne tik vietinéje rinkoje, bet
ir uzsienyje. Dél $ios priezasties didéja gamybos apimtis ir mazéja vieno
produkto savikaina.

o Lyginamasis pranasumas. Jis atsiranda, jei Salis preke ar paslauga
gali pagaminti santykinai pigiau (maZesniais kastais) negu jos konkuren-
tai. Lyginamajj pranaSuma lemia darbuotojy kvalifikacija, iStekliy pa-
naudojimas, technologijy panaudojimas gamybos procese ir kiti veiks-
niai.

Tarptautiné prekyba pasireiskia jvairiomis politikos formomis, ku-
rios aptariamos toliau.

Tarptautinés prekybos politikos formos (Makrockonomika, 2008;
Olney, 2011; Slavin, 2011; Marrewijk, 2012; Cowen, Tabarrok, 2013 ):

Laisvoji prekyba — valstybés ekonominé politika, kai be jokiy muity
mokesciy ir suvarzymy visos $alys naudojasi tarptautinio teritorinio ga-
mybos specializavimo pranasumais. Laisvoji prekyba skatina konkuren-
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cija, suteikia vartotojams daugiau pasirinkimo galimybiy, sukuria pre-
kiy ir paslaugy gausa ir jvairove, salygoja nasesn¢ gamyba ir sudaro saly-
gas veiksmingiau paskirstyti i$teklius. Dél $iy priezaséiy laisvoji prekyba
teikia $alims ekonoming nauda, padeda pasiekti aukStesnj materialinés
geroves lygj ir skatina $alies ekonomikos plétra.

Protekcionizmas — valstybés ekonominé politika, vykdoma siekiant
apsaugoti nacionaling ekonomika nuo kity saliy konkurencijos. Vykdant
protekcionizmo politika, eksporto muitai mazinami arba jy atsisakoma,
o importo didinami.

Dempingas — prekiy pardavimas uzsienio rinkose maZesnémis negu
vidaus ar pasaulinés rinkos kainomis, kartais net mazesnémis uz gamy-
bos kastus. Dempingo politika dazniausiai vykdoma, siekiant jsigaléti
uzsienio rinkose, i$plésti gamyba ar realizuoti produkcijos pertekliy.

Embargas — draudimas i$vezti i§ $alies arba jvezti j $alj prekes, auksa ar
vertybinius popierius. Embargas dazniausiai taikomas dél politiniy, svei-
katos apsaugos ar moraliniy priezas¢iy,.

Tarptautinés prekybos politikos priemonés (Makroekonomika,
2008; Olney, 2011; Slavin, 2011; McConnell, 2012).

Muitai — tai tarptautinés prekybos apribojimy priemoné. Juos moka
importuotojas. Nustacdius muitus, tiesiogiai apribojama uzsienio gamin-
tojy veikla. Ekonomistai jzvelgia teigiamus ir neigiamus muity aspektus.
Teigiamas muity poveikis ekonomikai: stiprina vidaus gamybos konku-
rencinguma, padeda sumazinti nedarba, leidZia pléstis naujoms $akoms,
laikinai apsaugant naujas vietines jmones nuo uzsienio gamintojy, kon-
kurencijos; apsaugo nuo pigesnés uzsienio darbo jégos, kartais apriboja
prabangos prekiy vartojima ir pan. Neigiamas muity poveikis ekonomi-
kai — trukdo judeéti prekiy srautui, nukenéia vartotojai, nes jie moka uz
produkcija brangiau, mazina vartojima ir kita.

Eksporto subsidijos — tai vyriausybés piniginés iSmokos ukio subjek-
tams, eksportuojantiems savo produkcijg i uzsienj. Bendraja prasme
subsidijos eikvoja valstybés pajamas, o muitai — gausina.

Eksporto kvota — tai vyriausybés nustatyta didzZiausia leidziama pro-
dukcijos eksporto apimtis. Nustatydama eksporto kvotas, vyriausybé
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siekia didinti eksportuojamy, prekiy kainas, kad maziau jy baty i$veza-
ma j kitas $alis, aprapinti vartotojus prekiy atsargomis.

Importo kvota — tai vyriausybés nustatyta didZiausia leidziama pro-
dukcijos importo apimtis. Importo kvotomis vyriausybé siekia apsau-
goti vidaus rinka nuo konkurencijos, kontroliuoti prekiy judé¢jima, pa-
laikyti kainy stabiluma, ekonomiskiau naudoti uzsienio valiuta ir pan.

Netarifiniai apribojimai — tai administracinis prekybos reguliavi-
mas, kai ekonominiai metodai pasirodo esantys nepakankamai efekty-
viis. Netarifiniams apribojimams priklauso draudimai jveiti prekes, sie-
kiant apsaugoti $alies ekonomika nuo uzsienio konkurencijos, techniniai
ir specialas reikalavimai (sanitarijos ir higienos normos, standartai), sie-
kiant apsaugoti $alies rinkg nuo prastos kokybés prekiu, specialieji leidi-
mai atlikti prekybos operacijas (eksporta ir importa).

Salies ekonomikos plétra, jos augimo perspektyvos mokslininky
darbuose (Temiz, Gokmen, 2010; Meiliené, Snieska, 2010; Sadorsky,
2012; Tekin, 2012) daznai siejamos su eksporto galimybémis ir $alies
konkurencingumu. Uzsienio prekyba $aliai atveria daugiau galimy-
biy produkcijai ir paslaugoms realizuoti, galimybes pasinaudoti piges-
niais darbo ir kapitalo iStekliais, pazangesne technologija, idéjomis, ta-
diau taip pat jpareigoja prisiimti didesng konkurencing ir investicing ri-
zikas. Eksportuojamy prekiy konkurencingumas susijes su salies gebéji-
mu konkuruoti uzsienio rinkose, uztikrinti ekonominj augima ir uzim-
tuma. Eksporto augimas padidina Salies gaminamos produkcijos apimtj.
Tai lemia realios ekonominés vertés padidéjima. Taip pat eksporto ple-
tra aprapina valstybe uZsienio valiuta, supaprastina bendradarbiavima
tarp Saliy, didéja aukstos kvalifikacijos ir specializacijos darbo jégos pa-
klausa, o tai skatina tobulinti darbo jgudZius, masto ekonomijg ir pro-
duktyvuma. Eksportas yra vienas pagrindiniy BVP augimo komponen-
ty. Moksliniai tyrimai (Konya, 2006; Temiz, Gokmen, 2010; Sadorsky,
2012; Tekin, 2012) patvirtina reik§mingo rysio tarp eksporto ir ekono-
mikos plétros egzistavima, tadiau rysio priezastingumo klausimas islieka
atviru diskusijoms objektu.

Apibendrinant galima teigti, kad tarptauting prekyba lemia daugelis
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veiksniu, kurie veikia jvairiomis kryptimis. Vyriausybés taikomos politi-
kos priemonés tarptautinés prekybos atzvilgiu tolesn¢ ekonomikos plé-
tra gali paveikti tiek teigiama, tiek neigiama linkme. Siekiant uztikrin-
ti tarptautinés prekybos augimg ir ekonomikos tendencingg plétra, itin
svarbus tampa kompleksinis veiksniy ir priemoniy jvertinimas.

2.6. Finansy sistemos jtaka ekonomikos plétrai

Finansy sistema, o ypa¢ bankininkystés sektorius, yra svarbi $alies
ekonomikos grandis. Tik patikima ir saugi finansy sistema uztikrina dar-
nig ekonomikos plétra, tikslingai perskirsto isteklius ir prisideda prie ilga-
laikiy ekonomikos tiksly jgyvendinimo. Siandien visuotinai pripaZjsta-
ma ir empiriniais tyrimais pagrindziama, kad egzistuoja glaudus finansy
sistemos ir ekonomikos plétros rysys (Dudzeviciaté, 2006; Abu-Baden,
Abu-Qarn, 2008; Koetter, Wedow, 2010; Kar ir kiti, 2011; Ayadi ir
kiti, 2013; Rym ir kiti, 2013; Abdelhafidh, 2013). Iki $iol dar diskutuo-
jama, ar ekonomikos plétra lemia finansy sistemos veikla, ar atvirks¢iai,
t. y. ekonomikos plétra lemia finansy sektoriaus plétra. Finansy sistemos
ir ekonomikos plétros rysys paaiskinamas tuo, kad $alies finansy sistema
ir ekonomikos plétra veikiama ty paciy susipynusiy veiksniu, kuriy jtaka
galima jvertinti tik kompleksiskai. Bet kuriuo atveju tampa akivaizdu,
kad stabili finansy sistema daro teigiama poveikj ekonomikos augimo
grei¢iui ir jos plétrai, lygiai taip pat ekonomikos plétra teigiamai veikia
finansy sistemos veiklos masta.

Toliau $iame poskyryje aptariama finansy sistemos sudedamosios
dalys, finansy tarpininky funkcijos, finansy rinky charakteristikos,
taip pat panagrinésime finansy sistemos ir ekonomikos plétros rysg,
aptarsime pagrindinius bankininkystés sektoriaus plétros rodiklius ir
Lietuvos banko vaidmenj ekonomikoje.

Finansy sistema — tai rinky, asmeny ir organizacijy sistema, kurio-
je sudaromi finansiniai sandoriai. Prieziaros organai atsakingi uz finansy
sistemos reguliavima. Finansy rinkose vyksta 1é$y skolinimas ir skolini-
masis (Arnold, 2011; Mishkin, 2013; Krugman, 2013).
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Finansy sistema sudaro: finansy institucijos, finansy rinkos, finan-
siniy lésy tiekéjai ir vartotojai (5 pav.). Finansy sistema s¢kmingai veikia
tik tuo atveju, jei egzistuoja efektyviai veikianti finansy rinka — tai fi-
nansinio turto karimo ir mainy visuma. Kg reiskia efektyvi salies finan-
sy sistema? Teoriskai efektyvi finansy sistema turi sudaryti jmonéms pa-
lankias salygas laiku pasiskolinti reikiamus finansinius isteklius, o inves-
tuotojams pasiekti adekvacia investicijy graza. Efektyvios finansy siste-
mos veikla siejama su finansinio portfelio rizikos valdymu. Portfelis — tai
turto ar jsipareigojimy rinkinys.

Sinolaikiniai finansinio portfelio valdymo principai (Arnold,
2011; Mishkin, 2013; Caprio, 2013):

e cgzistuoja rizikos ir pajamy rysys;

e diversifikavimas sumazina portfelio rizika;

e rizika — tai svarbiausias veiksnys, lemiantis portfelio sudaryma.

Pagrindinis finansinés rizikos valdymo budas — diversifikavimas. Tai
rizikos paskirstymas arba sumazinimas, sudarant portfelj is skirtingy in-
vesticijy. Diversifikavimas remiasi Siomis prielaidomis:

e viso investicijy portfelio rizika yra mazesné negu kiekvienos inves-
ticijos atskirai;

e portfelis, sudarytas i§ jvairiy rasiy investiciju, yra maziau rizikin-
gas negu tas, kurj sudaro vienos risies investicijos;

e laipsnis, kuriuo sumazinama viso portfelio rizika, priklauso nuo jo
sudedamujy daliy koreliacijos;

e Zemas ar neigiamas koreliacijos koeficientas tarp atskiry investici-
ju parodo auksta portfelio diversifikavimo lygj ir maza rizika;

e aukstas ar teigiamas koreliacijos koeficientas tarp atskiry investici-
ju parodo Zema portfelio diversifikavimo lygj ir didelg rizika.

Finansy rinkose svarby vaidmenj atlicka finansy institucijos —
finansy tarpininkai, kurie perskirsto 1ésas ekonomikoje, t. y. pritraukia
lésas indéliy ar kita forma, investuoja jas, teikia paskolas, taip pat jsigy-
ja vertybiniy popieriy.
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Skolintojas P Skolininkas

(kreditorius) (vartotojas)

Finansy tarpininkai

5 pav. Finansy sistemos sudedamosios dalys

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Mishkinu (2013), Caprio (2013)

Vieni fiziniai ar juridiniai asmenys gali disponuoti laisvais finansi-
niais istekliais, o kitiems juy gali trukti veiklai plétoti, investicijoms, bran-
gesniam turtui jsigyti ir pan. Todeél, viena vertus, ekonomiskai tikslinga
lesas skolintis, kita vertus, yra galimybé ir suinteresuotumas jas paskirs-
tyti jy stokojantiems. Nuo finansiniy iStekliy paskirstymo bado ir jy pa-
naudojimo efektyvumo dazniausiai priklauso $alies ekonomikos buklé ir
zmoniy, geroves kilimas. Moksliniai tyrimai rodo, kad efektyviausiai fi-
nansiniy 1é$y paskirstymg organizuoja finansy tarpininkai. Finansy tar-
pininkai, sukaup¢ daug lésy, pavercia jas paskolomis ar investicijomis
ir, siekdami finansinés naudos, per 1éSy pasitlos ir paklausos mechaniz-
mga finansy rinkoje tikslingiau paskirsto kapitala ir suformuoja raciona-
lesnius lésy panaudojimo badus, sumazindami kredito, investicijy, port-
felio ir likvidumo rizika. Tokiu budu didinamas salies ekonomikos po-
tencialas, skatinama ekonomikos plétra. Finansy rinkoje, veikiant pa-
klausai ir pasitlai, finansiniy i$tekliy perskirstymas ir jy panaudojimas
per finansy tarpininkus daug efektyvesnis nei tiesioginis ju paskirsty-
mas. Esant sudétingai finansy rinkos infrastruktarai ir piniginiams san-
tykiams, fiziniams ar juridiniams asmenims veikti rinkoje individualiai,
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be finansy tarpininku, daznai sunku ir netgi rizikinga. Finansy tarpinin-
kai, turédami investicinés veiklos patirties, disponuodami iSsamia finan-
sine informacija, turédami aukstos kvalifikacijos specialistus, gali padeéti
rinkos dalyviams priimti ekonomiskai pagristus ir maziau rizikingus fi-
nansinius sprendimus.

Lietuvoje i$skiriamos penkios pagrindinés finansy tarpininky grupés
(6 pav.): 1) bankai, 2) kredito unijos, 3) draudimo bendrovés, 4) lizin-
go bendrovés ir 5) investiciniai fondai (5 pav.). Pagrindiniai finansy, tar-
pininkai Lietuvoje, kaip ir Europos Sajungos Salyse — bankai, todeél fi-
nansinis tarpininkavimas daznai tapatinamas su bankininkystés sekto-
riaus veikla.

Bankai

Draudimo Finansy Investiciniai
bendroveés tarpininkai fondai

Lizingo Kredito

bendrovés unijos

6 pav. Pagrindiniai finansy tarpininkai Lietuvoje
Saltinis: Dudzevi&iate (2006)

Finansy tarpininky pagrindinés funkcijos. Kickviena alis turi sa-
vita finansy sistema, kurios veikla reglamentuoja tos Salies jstatymai. Kai
kurios finansy tarpininky funkcijos atskirose ekonomikose gali skirtis.
Dazniausiai i$skiriamos Zemiau iSvardytos finansy tarpininky funkcijos.
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Finansy tarpininkai sukuria likvidumg — verslo subjekto galimybg
turtg paversti pinigais. Likviduma apibadina:

o Laikas (greitis, kuriuo turtas paver¢iamas pinigais);

o Rizika (galimybé, kad turto verté sumazés);

o [Slaidos (tai, kas patiriama atliekant turto keitima | pinigus).

Analizuojant finansy sistema, susiduriama ir su tinkamumo parduoti
(angl. marketability) savoka, kuri apibudina, kaip lengvai gali bati par-
duota finansiné priemoné. Tinkamumas parduoti skiriasi nuo likvidu-
mo, nes likvidumas dar apima ir minimaliy nuostoliy (arba nuostoliy
nebuvimo) salyga.

Finansy tarpininkai atlieka finansiniy priemoniy terminy perkélimo

funkcijq — priima tam tikry terminy indélius ir transformuoja juos i skir-
tingy terminy paskolas. Taip pat jie perkelia arba sumazina rizikq, atlik-

dami klienty diversifikavima sumaZina finansiniy sandoriy islaidas, ku-

rios suprantamos, kaip sugai$tas laikas ir iSleisti pinigai, sudarant san-
dorius.

Be minétyjy funkcijy finansy tarpininkams priskiriamos ir $ios
(Dudzeviciate, 2006; Mishkin, 2013; Caprio, 2013):

e pinigy karimas;

e kreditavimas;

e santaupy kaupimas;

e prekybos finansavimas;

e mokéjimai ir atsiskaitymai;

e vertybiy saugojimas;

e pasitikéjimo reikalaujancios operacijos (finansy tarpininkai valdo
pensijy ir kitus fondus, investuoja finansinius isteklius j pajamas uzdir-
bantj turta).

Finansy rinky klasifikavimas. Finansy rinkos klasifikuojamos pa-
gal Siuos tris pagrindinius kriterijus (Caprio, 2013; Mishkin, 2013;
Jasiené, 2013):

1. Pagal prekybos biidg:

o Pirminé rinka — priklauso priemonés, kuriomis prekiaujama pirma
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karta.
o Antriné rinka — tai perpardavimo rinka, kurioje investuotojai per-
ka ir parduoda anksciau isleistas finansines priemones.

2. Pagal pelningumo svyravima:

o Fiksuoty palikany normy priemonés;

o Priemonés, kuriy pelningumas priklauso nuo rinkos sqlygy.
3. Pagal terming:

o Pinigy rinkos (apima trumpalaikes finansines priemones).
o Kapitalo rinkos (ilgalaikes finansines priemones).

Toliau pateiksime trumpas pinigy ir kapitalo rinky charakteristikas.

Pinigy rinka ir jos ypatumai. Pinigy rinka — tai rinka, kurioje prekiau-
jama vertybiniais popieriais (VP), kuriy terminas ne ilgesnis kaip 1 me-
tai. Imonés ir vyriausybés struktaros pinigy rinkoje dalyvauja dviem bu-
dais: 1) jos i$leidzia trumpalaikius VP léSoms padidinti; 2) investuoja
laiking lesy pertekliy  pinigy rinkos VP. Visi pinigy rinkos VP yra pa-
skolos VP, trumpo termino, turintys menka jsipareigojimy nevykdymo
rizika, santykinai zemy palikany normuy, palyginti su kapitalo rinkos
VP, tinkami parduoti.

Kapitalo rinka ir jos ypatumai. Kapitalo rinka — tai rinka, kurio-
je perkamos ir parduodamos ilgo termino skolos priemonés ir akcijos.
Kapitalo rinkos ypatybés: kapitalo rinkos VP jvairové didesné nei pinigy
rinkos; visi pinigy rinkos VP yra paskola, o kapitalo rinkos VP susideda
i§ paskolos ir kapitalo; pinigy rinkos VP terminas yra iki 1 metu, kapita-
lo rinkos — iki neriboto termino; pinigy rinkos VP mazos rizikos, kapi-
talo — rizika kinta nuo mazos iki itin didelés; kapitalo rinkos VP pelnin-
gumas yra didesnis negu pinigy rinkos VP; kapitalo rinka asocijuojasi su
ilgalaikiais investiciniais sprendimais.

Pinigy ir kapitalo rinky léSy srautai pavaizduoti 7 pav.
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Tvariosios plétros rodikliai

v v v

Ekonominiai | <——> Socialiniai < Aplinkos

7 pav. Finansy sistemos lé$y srautai
Saltinis: Jasiené (2013, p. 81)

7 pav. rodo rysius tarp finansy institucijy (tarpininky), finansy rin-
ku, lésy taupytoju ir naudotojy (Jasiené, 2013). Greta iStisinémis linijo-
mis pavaizduoty tiesioginiy finansiniy lé$y srauty, punktyrinémis lini-
jomis pavaizduoti alternatyvas rysiai per vertybiniy popieriy (VP) srau-
tus. Lésy naudotojai isleidzia VP, kuriuos jsigyja lésy taupytojai per tar-
pininkus finansy, rinkose mainais uz gaunamas lésas. Finansy tarpinin-
kai taip pat gali veikti kaip 1é$y naudotojai ir 1é$y taupytojai. Pirmuoju
atveju finansy tarpininkai gali iSleisti VB siekdami pritraukti finansinius
iSteklius finansy rinkoje. Antruoju atveju finansy tarpininkai gali jsigyti
VP. Taigi, finansy tarpininkai ne tik perskirsto lésas tarp lésy taupytojy
ir naudotoju, tarp ankséiau isleisty finansiniy priemoniy pirkéjy ir par-
davéju, bet gali veikti ir kaip emitentas, t. y. naujos VP serijos leidéjas.
Finansy sistemoje cirkuliuoja ne tik naujai isleistos finansinés priemo-
nés, bet ir tos, kurios jau buvo anks¢iau.

Toliau pateiksime pagrindinius teorinius aspektus finansy sistemos ir
ekonomikos plétros kontekste.

Finansy sistemos ir ekonomikos plétros rysio teoriniai aspektai.
Per pastaruosius du desimtmecius rysio tarp finansy sistemos ir ekono-
mikos plétros nustatymas sukelé dideles mokslininky ir finansy eksper-
ty diskusijas. Salia gana ilgai vyravusios nuomonés, kad finansy sekto-
riaus plétra yra tik ekonomikos plétros atspindys ir jo paskirtis yra tar-
pininkauti tikio subjekty ir fiziniams asmenims taupant ir investuojant,
perskirstant lésas tarp ekonominés veiklos sriciy, atsirado kitos nuos-
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tatos, kad stabilus ir efektyvus finansinis sektorius gali bati ne tik eko-
nomikos augimo prieastis, bet ir jos plétros rezultatas. Siuolaikiniuose
mokslininky darbuose, nukreiptuose j finansy sistemos ir ekonomikos
plétros tarpusavio priklausomybés tyrimg ir atliktuose jvairiose pasau-
lio $alyse skirtingais laikotarpiais (Dudzeviciaté, 2006; Abu-Bader; Abu-
Qarn, 2008; Hasan ir kiti, 2009; Koetter; Wedow, 2010; Kar ir kiti,
2011; Salem; Trabelsi, 2012; Abdelhafidh, 2013) tarp finansy sekto-
riaus ir ekonomikos plétros ryskéja trys rysio aspektai: 1) finansy siste-
mos efektyvi ir stabili veikla skatina ekonomikos augima ir tkio plétra;
2) ekonomikos plétra lemia finansy sektoriaus plétra ir jo veiklos efekey-
vuma; 3) ekonominiai ir finansiniai veiksniai tarpusavyje susipyng, dau-
gelis veikia vienu metu, todél juy poveikio ekonomikos ir finansy sekto-
riui nustatymas, taip pat ir priezastinio rysio jvardijimas tampa proble-
miskas. Didzioji tyrimy dalis atliekama, analizuojant priezastinj ry$j tarp
bankininkystés sektoriaus plétros ir ekonomikos augimo, nes banky vei-
kla dominuoja daugelio $aliy finansy sistemoje.

Lietuvos finansy sistema panasi j kity Vidurio ir Ryty Europos $aliy
sistemas, kurioms budingas banky sektoriaus dominavimas. Musy $alies
banky turtas sudaro apie 70 proc. BVP arba keturis penktadalius ben-
dro finansy sistemos turto. Tai gana kuklus rodiklis, palyginti su pazen-
gusiomis $alimis, kur finansy sektoriaus aktyvai gali kelis kartus virsyti
ekonomikos dydj. Tac¢iau gyvenimo realijos rodo neabejoting bankinin-
kystés sektoriaus jtaka ekonomikos augimui ir jos tolesnei plétrai. Toliau
apzvelgiami pagrindiniai bankininkystés sektoriaus plétros rodikliai.

Bankininkystés sektoriaus plétros rodikliai. Sickiant jvertinti fi-
nansy, sektoriaus plétra, iSsivystymo lygj ir vaidmenj Salies ekonomi-
kai, svarbu jvertinti jo atliekamy funkcijy svarba, masta ir efektyvuma.
Ekonomistai ir bankininkystés specialistai néra susitare¢ dél bankininkys-
tés sektoriaus plétros matavimo metodikos. Tokj rodiklj sudétinga nu-
statyti net labai i$sivys¢iusiose ekonomikose, kurios turi ilgalaikes ir pa-
tikimas statistiniy duomeny bazes. Mokslinéje literatiiroje bankininkys-
tés sektoriaus plétra apibudinama dazniausiai remiantis dydzio, aktyvu-
mo, efektyvumo ir stabilumo rodikliais (6 lent.).
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6 lentelé. Banky sektoriaus plétros rodikliai

Paskolos / BVP

Pridétinés islaidos /
turtas

Dydsio ir aktyvumo rodikliai Eiti:iltz’l:llllallllo S:Z:;tl‘i’:f
T e L e A
pajamy ir palikany
Likvidas jsipareigojimai / BVP sanaudy santykis) / | Likvidumas
turtas
Neveiksnios

paskolos / visas

Pinigy kiekis ekonomikoje (P2)*
/BVP

banky turtas / visas
banky turtas)

Indéliai / BVP paskoly portfelis
Turcas / BVP K({pcegtrfl'cija.rinkoje Paskoly pokytis
(trijy didZiausiy per metus

Turto graza
(ROA)

Kapitalizacija / BVP

Pajamy suteikiantis
turtas / visas turtas

Paskolos / indéliai

* P2 arba pinigai placiaja prasme. Tai yra P1 pinigai,
kuriuos sudaro pinigai apyvartoje ir indéliai iki pareikalavimo,
papildyti kvazipinigais, kuriuos sudaro terminuotieji ir taupomieji indéliai.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Dudzevi¢itite (2006);
Lakstutiene (2008); Lietuvos banko informacija (2013)

Dydzio ir aktyvumo rodikliai parodo bankininkystés sektoriaus svar-

ba ir apimtj salies ekonomikoje. Efektyvumo rodikliai charakterizuo-

ja banky kaip finansy tarpininky veikla. Stabilumo rodikliai atspindi fi-

nansy sistemos saugumg ir patikimuma. Siuos rodiklius stebi, skaic¢iuo-

ja ir analizuoja Lietuvos bankas, atlikdamas komerciniy banky priezia-

ros funkcija.

Lietuvos banko (LB) vaidmuo salies ekonomikoje. Lictuvos banko

tikslas — palaikyti $alies ekonomikos kainy stabiluma. Jgyvendindamas

tiksla, LB atlicka $ias pagrindines funkcijas (zr.: hteps://www.lb.lt/lietu-

vos_banko_funkcijos):
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o Vertina ir mazina rizikg. Lietuvos bankas stebi salies ir uZsie-
nio finansy sistemose kylancius rizikos veiksnius, analizuoja $alies banky
veikla, testavimo nepalankiausiomis salygomis metu vertina finansy ins-
titucijy ir namy tkiy gebéjima atlaikyti nepalankius makroekonominés
aplinkos sukrétimus.

o Valdo likvidumo rizikq. Lictuvos bankas stebi $alies komerciniy
banky likvidumo valdyma, jvertina likvidziy lésy poreikj ir turimus fi-
nansavimo $altinius.

o Analizuoja rinkas. Lietuvos bankas reguliariai atlieka finansy rin-
kos dalyviy rizikos vertinimo apklausas, pateikia banky skolinimo saly-
gu poky¢iy prognozes.

o Atlieka rinkos operacijas. Lietuvos banko atlickamos pinigy, rin-
kos operacijos, esant nepalankioms rinkos salygoms. Taip uztikrinamas
finansy sistemos stabilumas.

o PriZinri mokéjimo sistemas. Lietuvos bankas yra mokéjimo sis-
temos operatorius. Mokéjimo nurodymai vykdomi realiu laiku per
Lietuvos banke atidarytas atsiskaitomasias saskaitas, todél mokéjimo sis-
tema leidzia jos dalyviams i$vengti kredito rizikos.

o Palaiko finansy sistemos stabilumg. Lietuvos Respublikos
Seimas, atsizvelgdamas | tai, kad reik§mingg finansy sektoriaus dalj su-
daro bankai, 2009 m. finansy sistemos tvarumui uztikrinti priémé
Lietuvos Respublikos finansinio tvarumo jstatyma. statyme numatyta
daug veiksmu, skirty finansy sistemos stabilumui uztikrinti.

Be minéty funkcijy, Lietuvos bankas taip pat atlieka kredito ir mo-
kéjimo, elektroniniy pinigy jstaigy, draudimo rinkos dalyviy, finan-
siniy priemoniy rinky prieziiirg.

Kredito ir mokéjimo jstaigy prieziira. Lietuvos bankas atlieka kredi-
to ir mokéjimo jstaigy finansinés buklés analize, vertina jy veikla, ste-
bi, kaip vykdomi veiklos rizika ribojantys normatyvai, analizuoja kredi-
to ir mokéjimo jstaigy sistemos veiklos rodiklius. Kredito jstaigy prie-
zitiros tikslas — stebéti, ar kredito jstaigos vykdo jstatymy ir Lietuvos
banko teisés akty nustatytus reikalavimus ir atitinka tarptautinius aps-
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kaitos standartus. Lietuvos bankas komerciniams bankams yra nusta-
tes visuomenei skelbiamos informacijos reikalavimus. Tokia informaci-
ja padeda komerciniy banky klientams, investuotojams ir kitiems su-
interesuotiems asmenims geriau jvertinti banko veiklos rezultatus, jo
atlieckamas operacijas ir banke vykstancius rizikos valdymo procesus.
Didesnis skaidrumas taip pat skatina komercinius bankus tiksliau ver-
tinti ir kontroliuoti prisiimama rizika (zr.: htep://www.lb.It/apie_prie-
ziurine_veikla).

Mokéjimo jstaigy priezinra. Lietuvos bankas atlicka mokéjimo jstai-
gy teikiamy mokéjimo paslaugy ir su jomis susijusiy papildomy paslau-
gu dokumenting prieziara, inspektuoja, rengia teisés aktus, reglamen-
tuojancius mokéjimo jstaigy veiklos, rizikos valdymo ir kitus reikalavi-
mus. Mokéjimo jstaiga — mokéjimo paslaugas teikiantis akio subjektas,
kuris néra kredito ar elektroniniy pinigy jstaiga, negali priimti indéliy
ar kity grazintiny lésy i$ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir leisti elektro-
niniy pinigy. Mokéjimo jstaigos, be mokéjimo paslaugu, turi teisg teikti
su Siomis paslaugomis susijusias papildomas paslaugas, taip pat leidzia-
ma joms vykdyti kita su mokéjimo paslaugomis nesusijusia veikla (Zr.:
http://www.Ib.It/apie_prieziurine_veikla).

Elektroniniy pinigy jstaigy priezinra. Lietuvos bankas atlieka elektro-
niniy pinigy jstaigy dokumenty priezitra, inspektuoja jy veikla, rengia
teisés aktus, reglamentuojancius elektroniniy pinigy jstaigy veiklos, ri-
zikos valdymo, vidaus kontrolés ir kitus reikalavimus, analizuoja jy fi-
nansing veikla, nagrinéja vartotojy, ir elektroniniy pinigy jstaigy tarpu-
savio gincus ir teikia rekomendacijas. Elektroniniy pinigy jstaiga — ak-
ciné bendrove ar uzdaroji akciné bendrove, kuriai iSduota licencija leis-
ti elektroninius pinigus. Elektroniniai pinigai — elektroniniy pinigy, lei-
déjams gavus piniginiy 1é8y i$ fiziniy ar juridiniy asmeny j apyvartg is-
leidZiama piniginé verte, isreiksta kaip reikalavimas jos leidéjui, laiko-
ma elektroninése laikmenose, skirta mokéjimo operacijoms atlikti ir
yra priimama asmeny, kurie néra ty elektroniniy pinigy leidéjai (pre-
kiy pardavéjy ir paslaugy teikéjuy) (zr.: heep://www.lb.It/apie_prieziuri-
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ne_veikla).

Draudimo rinkos dalyviy prieziira. Lietuvos bankas kontroliuoja, ar
draudikai ir draudimo tarpininkai vykdo teisés akty, reglamentuojanciy
ju veikla, reikalavimus. Priezitra atlickama analizuojant draudimo rin-
kos dalyviy finansiniy ir statistiniy ataskaity duomenis ir kit priezitros
institucijai pateikiama informacija, taip pat inspektuojant jmones (ir.:
http://www.lb.It/apie_prieziurine_veikla).

Finansiniy priemoniy rinky prieZiira. Lietuvos bankas i$duoda licen-
cijas ir leidimus finansiniy, priemoniy rinkos dalyviams, stabdo ir panai-
kina jy galiojima, stebi ir kontroliuoja, kad rinkos dalyviai veikty sta-
biliai, priziari, kad laikytysi saziningos prekybos taisykliu. Finansiniy
priemoniy rinkos dalyviai — tai finansy maklerio jmonés, valdymo jmo-
nés, investicinés bendrovés, investicines paslaugas teikiantys bankai, re-
guliuojamos rinkos ir jy nariai, Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas (Zr.: http://www.lb.It/apie_prieziurine_veikla).

Siekdamas sudaryti kuo palankesnes salygas ekonomikos plétrai,
Lietuvos bankas uztikrina priziarimy jstaigy, rinkos dalyviy reguliavimo
kokybe, ju veiklos skaidrumg ir teisinj aiskuma. Lietuvos bankas teikia
pasitlymus deél valstybés ekonominés politikos, skatinanéios finansiniy
paslaugy rinky plétra, formavimo, teikia informacija apie finansy siste-
mos dalyviy veikimo principus ir imasi kity priemoniy su finansy siste-
mos veikla susijusiems teisés aktams jgyvendinti.

Apibendrinant Siame poskyryje nagrinétus teorinius aspektus, galima
teigti, kad stabiliai funkcionuojanti finansy sistema, pasizyminti efek-
tyviai veikiandiais finansy tarpininkais ir likvidziomis finansy rinkomis
gali bati ne tik ekonomikos augimo priezastis, bet ir jos plétros rezulta-
tas. Nepaisant to, kad priezastinis finansy sistemos ir ekonomikos plé-
tros rySys tebéra moksliniy diskusijy objektas, bet kuriuo atveju tampa
akivaizdu, kad stabili finansy sistema daro teigiama poveikj ekonomikos
augimui ir plétrai, lygiai taip pat ekonomikos augimas teigiamai veikia
finansy sistemos veiklos apimtj.
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Kartojimo klausimai

e Kokiu buadu ekonomikos sistema gali skatinti arba trukdyti eko-
nomikos plétrai? Atsakyma pagriskite pavyzdziais.

e Kokie pagrindiniai rinkos ekonomikos bruozai ir kaip jie susij¢ su
ekonomikos plétra? Atsakyma pagriskite.

e Kokig jtaka ekonomikos augimui gali turéti monopolijy ir oligo-
polijy egzistavimas rinkoje? Atsakyma pagriskite pavyzdziais.

o Apibrézkite ekonomikos struktarg ir jvardykite veiksnius, lemian-
¢ius ekonomikos struktaros pokycius.

e Kokie pagrindiniai pasaulio regiony ekonomikos struktiros evo-
liucijos panasumai ir skirtumai?

e Kokie rodikliai naudojami, vertinant ekonomikos struktiros po-
ky¢ius? Kokie jy privalumai ir trakumai?

e Kaip pasireiskia verslo jtaka ekonomikos plétrai? Atsakyma pagris-
kite.

e Kokie pagrindiniai valstybinio (vieSojo) ir privadiojo sektoriaus
ekonomikos skirtumai?

e Apibudinkite ir paaiskinkite uzsienio investicijy poveikj ekonomi-
kos plétrai.

e Apibudinkite ir paaiskinkite tarptautinés prekybos poveikj ekono-
mikos plétrai.

e Pasamprotaukite, ar finansy sektorius lemia ekonomikos plétra, ar
atvirk$¢iai. Savo nuomong pagriskite.

Praktinés uzduotys

e Palyginkite Baltijos Saliy (Lietuvos, Latvijos, Estijos) ekonomiky
strukeiiry pokycius nuo 1995 m. iki iy dieny. Pateikite strukeiry pana-
$umus ir skirtumus. Apskaic¢iuokite ir palyginkite minéty, $aliy absoliuty-
ji struktariniy poky¢iy rodiklj, intensyvumo koeficienta, Finger-Kreinin
indeksa. Uzduodiai atlikti rekomenduojama naudoti Europos Sajungos
statistikos tarnybos duomeny bazg (prieiga internete: http://epp.euros-
tat.ec.europa.eu/portal/ page/portal/statistics/themes).
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o Atlikite Lietuvos jmoniy skai¢iaus dinamikos analiz¢ pagal rasis
per paskutiniuosius penkerius metus. I$skirkite dominuojancias jmoniy
rasis ir jvardykite pagrindines juy dominavimo priezastis. Uzduociai at-
likti rekomenduojama naudoti Lietuvos statistikos departamento infor-
macijos $altinius ir statistiniy duomeny, baz¢ (prieiga internete: http://
www.stat.gov.lt/).

e ISanalizuokite uzsienio investicijy dinamika Lietuvoje per pasta-
ruosius penkerius metus: investicijy bendrosios apimtys, investicijy ap-
imtys pagal $alis — investuotojas, ekonomikos sektoriai, j kuriuos dau-
giausia investuojama. Analizei atlikti rekomenduojama naudoti Lietuvos
Statistikos departamento informacijos $altinius ir statistiniy duomeny
bazes (prieiga internete: http://www.stat.gov.lt/), Lietuvos banko in-
formacinius $altinius ir statistiniy duomeny bazg (prieiga internete:
hteps://www.lb.It/stat_pub/statbrowser.aspx?group=8006&lang=It).

e Isanalizuokite Lietuvos investicijy kitose Salyse dinamika per
pastaruosius penkerius metus: bendrasis investicijy mastas, ekonomi-
kos sektoriai, j kuriuos daugiausia investuojama. Paaikinkite veiks-
nius, lemiancius Lietuvos investicijas svetur. Analizei atlikti rekomen-
duojama naudoti Lietuvos statistikos departamento informacijos $alti-
nius ir statistiniy duomeny bazes (prieiga internete: http://www.stat.
gov.lt/), Lietuvos banko informacinius Saltinius ir statistiniy duome-
ny bazg¢ (prieiga internete: https://www.lb.It/stat_pub/statbrowser.
aspx?’group=8006&lang=lt).

o Apskaiciuokite tris pasirinktus kiekvienos Europos Sajungos
salies bankininkystés sektoriaus plétra apibadinancius rodiklius.
Pakomentuokite rodikliy pasirinkima. Sugrupuokite valstybes pagal ap-
skai¢iuoty rodikliy dydzius. Pateikite savo jzvalgas ir komentarus, kaip
bankininkystés sektoriaus plétra galéty bati susijusi su bendraja ekono-
mikos plétra. Skai¢iavimams atlikti rekomenduojama naudoti Europos
Sajungos statistikos tarnybos duomeny bazg (prieiga internete: htep://
epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/ page/portal/statistics/themes).
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3 skyrius. EKONOMIKOS SALYGU IR PLETROS
VERTINIMAS

Siame skyriuje aptariami ekonomikos salygy ir plétros vertinimo pa-
grindiniai rodikliai. Pirmajame poskyryje pateikiama kredito reitingy
samprata, ju nustatymo kriterijai ir svarba saliai ar institucijai, antraja-
me — apibendrinami ir pateikiami tarptautiniy organizacijy naudojami
ekonomikos plétros vertinimo rodikliai. Skyriaus pabaigoje esantys kar-
tojimo klausimai ir uzduotys skirti studentams ugdyti praktinius ir per-
keliamuosius gebéjimus, t. y. sistemiskai vertinti ekonomikos plétra, ge-
béti taikyti teorines Zinias, sprendziant realias situacijas.

3.1. Kredito reitingy samprata ir svarba

Pirmosios kredito reitingy agentiros atsirado XIX a., kai prade-
jo klesteti JAV gelezinkeliy pramoné. Tiesiant gelezinkelius, investuo-
tojai sieké gauti kuo daugiau finansinés informacijos apie gelezinke-
lio kompanijy veiklg ir jos rezultatus, kad neprarasty investuoty 1ésy.
Henris Varnumas Pooras, kredity reitingy agentaros ,Standard & Poor®
(S&P) ikaréjas, buvo vienas i§ pirmuju, surinkes ir paviesings kai ku-
riy gelezinkelio kompanijy finansinius rodiklius. Veliau (XX a. pradzio-
je) Johnas Moody pradéjo uzsiiminéti panasia veikla ir jkaré savo agen-
tara. Jau 1957 metais pradéjo veikla ,,S&P*, ,Moody's“ ir ,,Fitch® kom-
panijos, kurios pirmosios buvo pripaZintos kredito reitingy agentiiro-
mis (Ekonomika, 2011). Iki $iol Sios trys kredito reitingy agentiiros yra
zinomiausios ir jy paslaugomis naudojasi didZioji dalis Europos $aliy.
Pasaulyje veikia apie 150 kredito reitingy agentary,.

Toliau Siame poskyryje aptariama kredito reitingy samprata, sutei-
kimo (vertinimo) kriterijai, nauda valstybei ar institucijai, pats rei-
tingy suteikimo procesas.

Kredito reitingas — tai rodiklis, kuris suteikia investuotojams (kredi-
toriams) koncentruotg informacija apie skolininko gebéjimus vykdyti fi-
nansinius jsipareigojimus. Remdamiesi suteiktu kredito reitingu, inves-
tuotojai susidaro orientacinj vaizda apie Salies ar reitinguojamos institu-
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cijos finansing padétj, stabiluma ir galimybes ateityje vykdyti savo finan-
sinius jsipareigojimus. Aukstas kredito reitingas reiskia auksta investicijy
saugumo lygj, zemas kredito reitingas — jsipareigojimy, nevykdyma arba
galima nemokuma. Kuo aukstesnis kredito reitingas suteikiamas valsty-
bei ar institucijai, tuo ji pigiau, t. y. uz mazesnes palitkanas, gali pasisko-
linti tarptautinése rinkose. Paprastai reitingus uzsako patys emitentai. Jie
ir sumoka kredito agentiirai uz suteikta paslauga. Kartais kredito reitin-
gus agentaros suteikia ir neuzsakius. Tokiu atveju kredito reitingai su-
daromi, nenaudojant emitento viesai neatskleistos informacijos. Kredito
reitingas parodo ji suteikianc¢ios agentiiros nuomong j reitinguojama su-
bjekta (Langohr, 2008; Finansy ministerija, 2011; Afonso ir kiti, 2011;
Standard &Poor's, 2012). Skirtingy agentary suteikti kredito reitingai
tam pac¢iam subjektui gali skirtis dél skirtingos naudojamos metodologi-
jos ir zmogiskojo veiksnio, kuris lemia subjektyvuma.

Kredito reitingai gali biati suteikiami (Langohr, 2008; Hwang ir
kiti, 2009; Standard &Poor’s, 2012; Fitch Ratings, 2014):

e valstybéms;
bankams;
emitentams, i$leidziantiems vertybinius popierius;
draudimo bendrovéms;
finansinéms priemonéms;

jvairioms institucijoms, sickian¢ioms gauti papildomg finansavima.

Kaip jau buvo minéta, kredity reitingy agentiros gali naudoti skir-
tingus reitingy suteikimo kriterijus, todél paties objekto reitingai gali
skirtis. Toliau apivelgiami pagrindiniai kriterijai,  kuriuos atsizvelgia-
ma, nustatant $aliy ir finansy institucijy reitingus.

Paprastai valstybiy kredito reitingai yra nustatomi pagal tris pa-
grindinius kriterijus (Langohr, 2008; Hwang ir kiti, 2009; Standard
&Poor's, 2012):

o valstybés skola, isreiksta procentais nuo BVP;

e biudZeto deficita, t. y. pinigy kiekj, kuriuo valstybés islaidos virsi-
ja pajamas;

e valstybés skolos tvarkymo nasta, t. y. procentinj rodiklj, rodantj,
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kokig valstybés pajamy dalj sudaro uz paskola mokamos palikanos.
Finansy institucijoms kredito reitingai suteikiami, kompleksiskai
jvertinus $ivos pagrindinius vidinius ir isorinius veiksnius (Langohr,
2008; Hwang ir kiti, 2009; Afonso ir kiti, 2011):
e ckonoming rizika;
finansy sektoriaus rizika;
pozicija rinkoje;
rizikos valdyma;
valdomo turto kokybe;
finansavimo $altinius ir likviduma;
kapitalo pakankamuma;

finansinius rezultatus ir kity rodikliy kaita.

Kredito reitingai yra svarbus dél siy pagrindiniy priezaséiy
(Langohr, 2008; Hwang ir kiti, 2009; Finansy ministerija, 2011):

e jic suteikia orientacing informacija apie $alies, emitento ar institu-
cijos finansing bikle, todél jais lengvai ir greitai gali pasinaudoti inves-
tuotojai;

e kredito reitingy agentiiros turi gera reputacija, todél, rinkos daly-
viy manymu, teikia skaidrig ir patikimg informacija.

Kredito reitingy suteikimo procesq sudaro (Langohr, 2008; Hwang
ir kiti, 2009):

e aplinkos, kurioje veikia institucija, analizé;

e pirminé reitinguojamos institucijos rezultaty analizé;

e agenturos analitiky interviu su reitinguojamos institucijos vadovy-
be ir kitais atsakingais asmenimis;

e ataskaitos rengimas;

e agentiros reitingavimo komiteto susitikimas;

e nustatyto kredito reitingo paskelbimas;

e kredito reitingy prieZitra ir atnaujinimas.

Kredito reitingy agentiiry vaidmuo rinkose yra teigiamai vertinamas
ir investuotoju, ir emitenty,. Jos teikia investuotojams informacija, pade-
dancia jvertinti rizika, susijusia su saugumu. Palankiai jvertintiems emi-
tentams padeda sumazinti kapitalo pritraukimo kastus.
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Kredito reitingy agentiros valstybiy ir institucijy reitingams isreiks-
ti vartoja skirtinga simboliy nomenklatarra, kuri yra visuotinai pripazin-
ta ir naudojama kaip standartas (7 lent.).

7 lentelé. Ilgalaikio skolinimosi reitingy reiksmeés

Moody's S&P Fitch Reiksmé
Aaa AAA AAA | Auk$liausias saugumo lygis
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Aukstas saugumo lygis
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 A A Aukstesnis investicinis reitingas
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Zemesnis investicinis reitingas
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Neinvesticinis (spekuliacinis) reitingas
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
B2 B B Itin spekuliatyvus reitingas
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC
Caa2 CCC - Bloga bukle
Caa3 CCC- -
Ca CC CC Itin spekuliatyvus reitingas
C C C Galimas jsipareigojimy nevykdymas
- SD - Atrankinis jsipareigojimy nevykdymas
- - DDD
- - DD Isipareigojimy nevykdymas
- D D

Saltinis: Finansy ministerija (2011)
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Aukséiausias saugumo lygis (Aaa ir AAA) reiSkia, kad reitinguoja-
ma valstybé ar kompanija gali gauti paskola su mazesne palikany nor-
ma, nes lé$y negrazinimo rizika yra maza. Ta¢iau auksciausias reitingas
neuztikrina, kad jmoné¢ ar valstybé, turinti jj, nebankrutuos. Tokia tiki-
mybé visada islieka, taciau ji Zymiai mazesné negu tuo atveju, kai vals-
tybei ar jmonei suteiktas Zemesnis investicinis reitingas (Baa2 ar BBB).
Auksciausio kredito reitingo praradimas néra visam laikui, nes valstybé
ar kompanija po tam tikro laiko gali atgauti kredito reitingy agentiros
pasitikéjima.

Apibendrinant $io poskyrio medzZiaga, galima daryti iSvada, kad kre-
dito reitingy agentaros yra svarbios finansy rinky dalyvés, nes juy veikla
ir sprendimai dél kredito reitingy nustatymo daro tiesioginj poveikj vals-
tybéms, kompanijoms, emitentams ir investuotojams ir tolesnei ekono-
mikos plétrai.

3.2. Ekonomikos plétros vertinimas tvariosios plétros
kontekste

XXI a. susiformavo naujas poziiris | tolesn¢ ekonomikos plétra.
I$skiriama tradiciné ir tvarioji plétra (Todaro, Smith, 2011; Hess,
2013; Giugale, 2014). Tradicinéje plétros koncepcijoje reik§minga
vieta uzima ekonomikos augimo savoka, kuri siejama su perteklinés
gerovés sukarimu, gyventojy poreikiy tenkinimu, verslo plétros
galimybémis, naujy darbo viety karimu, nuosavybés vertés didéjimu.
Remiantis $ia koncepcija, paprastai ekonomikos plétra planuoja-
ma 3-5 metams. Tvariosios plétros koncepcijos principai remia-
si jvertinimu, kaip visuomenés sprendimai ir veikla vienoje i$ triju
sri¢iy — ekonominéje, socialinéje ir aplinkos — paveiks kitas dvi sri-
tis. Tvarioji plétra Lietuvos ir uzsienio autoriy moksliniuose darbuose
(Tvaronaviciené, Lankauskiené, 2011; Karnitis, 2011; Kazmierczyk,
2012; Dudzeviciaté, 2012; Ercsey, 2012; Simelyté, Antanavidiené,
2013; Ruza ir kiti, 2014) nagrinéjama jvairiais aspektais tvarioji plétra
ir finansy sektorius; tvarioji plétra ir energetinis saugumas; tvarioji



Ekonomikos salygu ir plétros vertinimas 79

plétra ir uzsienio investicijos; tvarioji plétra ir inovacijos; tvarioji plétra
ir informacijos ir komunikacijos technologijos; tvarioji plétra ir gyven-
imo kokybé; tvarioji plétra ir nekilnojamojo turto rinka. Tvariosios
plétros koncepcijoje akcentuojamas minétujy veiksniy tarpusavio san-
tykis ir ju saveika ir poveikis visuomenei. Si koncepcija nukreipta j
ateinancias kartas, | 25-50 mety perspektyva. Tapo akivaizdu, kad vi-
suomené nei$vengiamai susidurs su ekologine krize, jei nebus imta-
si priemoniy, mazinant disbalansa aplinkos, ekonomikos, visuomenés
sistemoje. Tik darnus $ios sistemos veikimas, kuris salygojamas kom-
pleksinio ir subalansuoto poziario, gali uztikrinti sekminga ekonomi-
kos plétra ateityje. Kompleksinis poziaris j tkio plétra apima visa siste-
ma ir atskiras jos sudedamasias dalis — ekonoming, socialing ir ekologi-
ng, rysius tarp ju, buklés vertinima, kitimo kryptj. Tvarioji plétra tapo
daugelio tarptautiniy institucijy (organizacijy) tyrimy objektu. Prie
tvariosios plétros rodikliy nustatymo reik$mingai prisidéjo Pasaulio
bankas, Jungtiniy Tauty Organizacija, Europos Komisija, Ekonomikos
bendradarbiavimo ir plétros organizacija ir kitos tarptautinés instituci-
jos. Kiekybiskai vertinant visos sistemos funkcionavima, rodikliai tam-
pa pagrindine priemone. Nepaisant to, kad kiekvienos institucijos pa-
sitlyti tvariosios plétros rodikliai Siek tiek skiriasi, jie sujungiami j tris
bendras stambias grupes, kurias sudaro ekonominiai, socialiniai ir

aplinkos rodikliai (8 pav.).

Tvariosios plétros rodikliai

# v ¢

Ekonominiai | <——> Socialiniai < Aplinkos

8 pav. Tvariosios plétros rodikliy sasajos

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Hessu (2013); Balisakanu (2014)
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Tvariosios plétros rodikliai skiriasi nuo tradiciniy ekonominiy, soci-
aliniy ir aplinkos rodikliy. Tradiciniai rodikliai dazniausiai suteikia vien-
pusiska informacija apie vienos srities pasikeitimus, tendencijas, nepri-
klausomai nuo kity sri¢iy. Tvariosios plétros rodikliai atspindi realig si-
tuacija, kuria formuoja trys skirtingi ir tarpusavyje labai glaudziai susi-
j¢ veiksniai: ekonominiai, socialiniai ir aplinkos. Toliau $iame poskyry-
je pateikiama Europos Komisijos (Europos Sajungos statistikos tarnyba,
2013) naudojama darniosios plétros rodikliy klasifikacija ir jy apibudi-

nimas (8 lentelé).

EKONOMIKOS PLETROS PAGRINDAI

8 lentelé. Tvariosios plétros sritys ir rodikliai

Socialiné ir

dalies, tenkancios
vienam

Tvariosios Pagrindiniai Rodiklio
plétros sritys rodikliai apskaiciavimas
Sukurto realiojo BVP dalies,
o tenkandios vienam Zmogui,
Realiojo BVP pokytis, palyginti su ankstesniais

metais, titkst. Eur.

Socialiné jtrauktis /

Zemiau skurdo

ekonominé eyventojui, Sukurto realiojo BVP dalies,
pokytis tenkandios vienam Zmogui,
pokytis, palyginti su ankstesniais
metais, proc.
BVP . etiniu iScekli
Subalansuotas I3tekliy M SAMYXIS Su VIEUnIy 1Btexdiy
.. . suvartojimu (Eurai, tenkantys
vartojimas ir gamyba | produktyvumas 1 ke)
Gyventojai Tuakst. gyventojy

uzimtumo lygis

acskirtis ribos Proc. nuo visy, gyventojy
.. Vyresnio amziaus | 55-64 m. amzZiaus uzimtuj
Demografiniai Y ) . . N
o darbuotojy santykis su visais tos amziaus
poky¢iai

grupés gyventojais, proc.

Visuomenés sveikata

Sveiko gyvenimo
trukmeé arba viso
gyvenimo trukmé

Skai¢iuojami metai
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Siltnamio efekea
sukelian¢iy dujy | CO, ekvivalentais
emisija
Klimato poky¢iai ir o . T
. Atsinaujinanti Suvartojamos atsinaujinancios
energija .. iios dali
energija energijos dalis, proc.
Pirmine .
LEITLINES CCIYOS | § 1, tony naftos ekvivalenty
suvartojimas
Transporto . "
T Transporto energijos suvartojimas
Transportas energijos
.. nuo BVD, proc.
suvartojimas
Bendrasis A_pvi.ma pa'I')lit'usiq pauké'ﬁ‘,iul .
aukidi rasiu, susijusiy su tam tikrais
Gamtiniai istekliai | P* o arealais, populiacijos atrankos
populiacijos .
indeksas gausuma ir skirtinguma.
Indeksas (1990=100)
Globalus Oficiali pagalba
bendradarbiavimas ekf)ﬂo}nikos Oficialios pagalbos dalis, proc.
plétrai
Gali biti skaic¢iuojamas
. Pagrindinio pilie¢iy pasitikéjimo Europos
Geras vadovavimas e LT o1 e
rodiklio néra institucijomis rodiklis (pasitikinciy
pilie¢iy dalis, proc.)

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Europos Sajungos statistikos
tarnybos (2013) informacija

Tvarioji plétra apima de$imt sric¢iy, kurios vertinamos pagal tam
tikrus nustatytus rodiklius (8 lent.). Atsizvelgiant j Sios knygos tiks-
la, detaliau analizuojama socialinés-ekonominés plétros sudedamo-
sios dalys ir jy rodikliai. Socialing ekonoming plétra sudaro trys sritys
(Europos Sajungos statistikos tarnyba, 2013) — ekonominé plétra, ino-
vacijos, konkurencingumas ir ekonominis efektyvumas, uzimtumas.
Kiekviena i§ paminéty sudedamujy daliy apibadina tam tikri rodik-
liai (9 lent.).
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9 lentelé. Socialinés-ekonominés plétros sudedamosios dalys ir
rodikliai

Ekonominé Inovacijos, konkurencingumas Usimtumas
plétra ir ekonominis efektyvumas "
Tyrimy ir plétros i§laidos (proc. | Usimtumo lvei
Do ygis
Reglonmlo BV.P nuo BVP) pagal lyt (20—64 m.
3?!;?5;522;?; Faktinis keitimo kursas — 37 uzimtyjy dalis, proc.)
sklaida (proc. pr?kybos parneria.li (vertinamas | Usimtumo lygis pagal
nuo BVP dalies, kamq. k(?nkurenc.mg.m.ncjls, iSsilavinima (proc.
tenkancios vienam | P alyginti su p agrl.n.dlr%lals nuo visy 20-64 m.
eyventojui) prekybos partneriais, indeksas, | 3m¥iaus grupés
2005=100) uzimtuju)
Grvnosi Regioniné uzimtumo
ynosios. . lygio sklaida pagal lyt
nacionalinés Inovacijy apyvarta (proc. nuo (15-64 m. amiiaus
pajamos (proc. bendrosios apyvartos) ) L
nuo BVD) grupés variacijos
Ho koeficientas, proc.)
aki Nedarbo lygi al
Namy akiy . Ekonomikos energijos e'dar ° yglst e
taupymo lygis . . lyti (nedirbanciy dalis,
. intensyvumas (bendrojo
(bendrojo . e proc.)
. energijos suvartojimo ir BVP :
taupymo ir : . Nedarbo lygis pagal
. . santykis (kg naftos ekvivalentu, v - b
bendrujy pajamy renkandiy, 1000 Eur) amziy (nedirbanciy
santykis, proc.) dalis, proc.)

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Europos Sajungos
statistikos tarnybos (2013) informacija

Socialiné ir ekonominé plétra vertinama kaip ekonominés plétros,
inovacijy, konkurencingumo, efektyvumo, uzimtumo rodikliy sistema.
Reikalingas kompleksinis pozitris | minétasias sritis, nes rodikliy suma-
z¢jimas bet kurioje i sric¢iy gali turéti reik§minga poveikj bendrajai Sa-
lies socialinei ir ekonominei plétrai.

Apibendrinant $iame poskyryje pateiktus samprotavimus, galima da-
ryti i$vada, kad visuomenés gyvenimo kokybés ir pazangos uztikrinimas
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turi bati siekiamas, mazinant disbalansa bendroje aplinkos, ekonomikos
ir visuomenés sistemoje. Tik subalansuotas Sios sistemos veikimas galéty
uztikrinti sékmingg ekonomikos plétry ateityje.

Kartojimo klausimai

o Apibudinkite kredito reitingy paskirtj ir svarba saliai ir institucijai.

e Paaiskinkite, kaip nustatomas kredito reitingas.

e Kokie rodikliai vertinami, nustatant valstybés kredito reitinga?
Pasamprotaukite, kodél butent tokie rodikliai.

e Ar gali skirtingos reitingy agentiiros tai paciai $aliai, institucijai
nustatyti skirtingus kredito reitingus? Atsakyma pagriskite.

o Apibudinkite sasaja tarp ekonomikos plétros ir $aliai suteikto kre-
dito reitingo?

e Apibudinkite tvariaja plétrg ir jos sudedamasias dalis.

Praktinés uzduotys

e Naudodamiesi savo nuozitra pasirinktomis internetinémis priei-
gomis, surinkite informacija ir apibudinkite Lietuvos ilgalaikio skolini-
mosi reitingy tendencija per pastaruosius penkerius metus. Savo jzvalgas
susiekite su ekonomikos plétra.

e Naudodamiesi savo nuozitra pasirinktomis internetinémis priei-
gomis, surinkite informacija ir apibadinkite Lietuvoje veikianciy triju
didZiausiy banky ilgalaikio skolinimosi reitingy tendencija per pasta-
ruosius penkerius metus. Savo jzvalgas susiekite su ekonomikos plétra.

e Isanalizuokite ir palyginkite Baltijos $aliy (Lietuvos, Latvijos ir
Estijos) socialinés ir ekonomikos plétros rodiklius ir nustatykite pastary-
ju penkeriy mety tendencija. Analizei atlikti rekomenduojama naudoti
Europos Sajungos statistikos tarnybos duomeny baz¢ (prieiga internete:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/themes).
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Priedas

1 lentelé. Ekonomikos augimo veiksniai ir juy apibudinimas

Veiksniai

Poveikis ekonomikos augimui

Gamtos
istekliai

Bendroji taisyklé — didesnis gamtiniy iStekliy kiekis didina
ekonomikos augimo galimybes $alyje. Tai netiesioginis augimo
veiksnys, augimo prielaida. Kaip rodo atskiry pasaulio valstybiy
patirtis, kai kurios $alys, neturédamos dideliy gamtos istekliy,
sugebéjo pasiekti labai aukstg ekonomikos isivystymo lygj.

Darbo

istekliai

Bendroji taisyklé — esant visiems kitiems gamybos veiksniams
pastoviems, $alies nacionalinio produkto apimtis tiesiogiai
priklauso nuo uzimtumo lygio. Darbo istekliy apimctis

tiesiogiai susijusi su gyventojy skai¢iumi, kuris pats savaime
néra ekonomikos augimo veiksnys, o jo prielaida. Kaip rodo
besivystandiy, $aliy patirtis, didelis gyventojy skai¢ius mazina
nacionalinio produkto dalj, tenkancia vienam Zmogui. Taciau,
esant darbo istekliy trakumui, nepagaminama produkcijos dalis,
kuri galéty bati pagaminta $alyje.

Gamybinis
kapitalas

Kapitalas — tai ekonominio augimo pagrindas. Kuo daugiau
ma$iny ir jrenginiy naudojama gamybos procese, tuo didesnis
nacionalinis produktas sukuriamas, esant kitiems veiksniams
nekintamiems. Ekonomikos augimas, kurj lemia vien kapitalo
kiekybe, yra ribotas. Saliy patirtis rodo, kad iuolaikinés
ekonomikos augima lemia ne tiek gamybinio kapitalo kiekybé,
kiek jo kokybé, kurig gerina mokslo ir technikos pazanga.

Zmogis-
kasis

kapitalas

ISsivysciusiy $aliy ekonomikose Zmogiskasis kapitalas tampa
pagrindiniu ekonomikos augimo veiksniu. Darbo produktyvumas
didéja, kylant darbuotojy kvalifikacijai, sugebéjimams, jgidziams,
igsilavinimui, motyvacijai. Zmogiskasis kapitalas siejamas su
investicijomis j Zzmogiskuosius isteklius profesiniam parengimui,
sveikatos apsaugai, $vietimui ir mokslo tiriamiesiems darbams.

Uzsienio
investicijos

Globalizacijos salygomis tarptautinio kapitalo judéjimas
intensyvéja. Gautas kapitalas suteikia daugiau galimybiy

Salies pramonés $aky plétrai, gamybos efektyvumui ir
konkurencingumui didinti. Siuolaikinéje ekonomikos teorijoje
ir moksliniuose tyrimuose tiesioginés uZsienio investicijos daznai
traktuojamos, kaip vienas i§ pagrindiniy $alies ekonomikos
augimo ir jos plétros veiksniy.
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Ekonomikos augimui didele jtaka turi tkio struktiriniai

Ekono- poky¢iai, kurie susij¢ su atskiry sektoriy lyginamojo svorio
mikos poky¢iais bendroje pridétinéje vertéje. Ekonomikos augimas
struktd- | bus skatinamas, jei $alies tkyje vis didesnj lyginamajj svorj jgaus
riniai sektoriai ar Sakos, kuriose darbo produktyvumas yra didesnis.

poky¢iai | Tokiu atveju, nenaudojant papildomy iStekliu, bus pasiektas
geresnis rezultatas.

Poveikj ekonomikos augimui ir plétrai daro vyriausybés vykdoma
Vykdoma |politika, t. y. jstatymai ir kiti teisés aktai, reglamentuojantys
politika  |3alies akyje vykstancius procesus, ir makroeckonominé aplinka,

ir makro- |t. y. stabilios kainos, efektyvus istekliy paskirstymas, tarptautiné
ekonominé | prekyba, investicijos. Tinkami vyriausybés institucijy veiksmai
aplinka formuoja palankia ekonomikai augti aplinka, o nevyke
sprendimai gali jos augima apriboti.

Siuolaikiniai moksliniai tyrimai duoda pagrinda teigti, kad
egzistuoja glaudus rySys tarp finansy sektoriaus plétros ir
ekonomikos augimo. Stiprus tiesioginis rySys paaiskinamas

Finans . . . . . Y
M dviem aspekrais: finansy sektoriaus plétra priklauso nuo falies
sektoriaus . s « 1 . . .
letra ir ckonomikos biiklés arba $alies ekonomikos augima lemia finansy
prett sektoriaus plétra ir stabilumas. Priezastinio rysio nustatymas licka
stabilumas L e . . - L
atviru diskusijoms klausimu. Bet kuriuo atveju, Zinant vieno i$
$iy veiksniy dinamika, galima gana tiksliai prognozuoti ir antrojo
veiksnio reik§mes.
Siuolaikiniais tyrimais jrodytas negin¢ijamas smulkaus ir
vidutinio verslo poveikis $alies tikio plétrai, naujy darbo viety
Verslo karimui, gyvenimo lygio kélimui, tarptautinio konkurencingumo
plétra augimui. Smulkios ir vidutinés jimonés sugeba labai lanks¢iai

reaguoti | besikeic¢iancias aplinkos salygas, vartotojy poreikius,
technologinius reikalavimus ir diegti inovacijas.

Tarptautiné prekyba padeda efektyviau panaudoti tieck gamtinius,
Tarptau-  |tiek Zmogiskuosius isteklius, skatina ekonomikos plétra, gyvenimo
tiné lygio kilima. Valstybés pripazjsta tarptautinés prekybos teikiama
prekyba  |nauda. Ji padeda salims vystyti specializacijg, didinti istekliy
nasuma, panaudojimo efektyvuma, plésti gamybos apimti.

Saltinis: sudaryta autorés, remiantis Dudzevi¢itte (2006); Makroeckonomika, (2008);
Davuliu (2009); Yevdokimov (2012); Pekarskiene, Laskiene (2012); Faure (2013)
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